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Nordens basta smabolagsfond 2024

» Seleqt lyfte med 25,3% under 2024 (index steg med 11,7%)
* Quest steg med 15,1% under 2024 med en marknadsneutral profil
« Tema M&A: Okad aktivitet 2025 gynnar sma- och medelstora bolag

Origo Seleqt Origo Seleqt
Origo Seleqt hade en stark avslutning pa ett genomgaende mycket starkt ar.
Seleqt steg med 4,2% under manaden, vilket var 4,3 procentenheter battre &n 25,3%

den nordiska smébolagsmarknaden. | toppen bland bidragsgivarna aterfanns
Spar Nord Bank, Freetrailer och Hanza. Elekta och Norva24 hade en samre
utveckling och gav negativa avkastningsbidrag.

Avkastningen for hel&ret uppgick darmed till 25,3%, ett resultat som positionerar
fonden som Nordens absolut basta smabolagsfond under 2024 (Kalla:
Morningstar, samtliga 78 nordiska och svenska smabolagsfonder) och 13,6
procentenheter fore jAmforelseindexet VINX Small Cap. Fondens basta
investeringar under aret var Spar Nord Bank, Freetrailer och RaySearch.

4,2%

Fondens strategi i kombination med investeringsteamets erfarenhet har bidragit
till en portfélisammansattning och enskilda aktieval som avviker vasentligt fran
index. Fonden &r mer koncentrerad, har hégre andel utanfér Sverige och har
generellt mindre bolag &n bade index och andra traditionella smabolagsfonder. )
Strategin har varit mycket framgangsrik och flera underanalyserade och Origo Quest
underagda Origo-innehav har éverpresterat tydligt relativt marknaden. Ett sunt 15,1%
risktagande och en val férankrad investeringsprocess har ocksa varit en positiv
faktor, dar flera omplaceringar under aret har genomférts med god tajming.

=1 manad m1ar

Origo Quest

Hedgefonden fortsatte att leverera en konkurrenskraftig riskjusterad avkastning i
december samtidigt som ledande aktieindex foll med 1-6%. Den langa boken
gav ett starkt positivt bidrag samtidigt som fondens korta positioner hade en
neutral paverkan. Positiva bidrag kom fran Spar Nord Bank, Freetrailer och
Hanza. Invisio och Elekta paverkade marginellt negativt.

5,5%

Quest steg med 5,5% och for helaret 2024 levererade fonden darmed 15,1%,
vilket 6verstiger saval fondens indikativa malsattning pa 10% per ar och fondens
12-ariga historiska arsresultat pa 9,3% efter avgifter. De mest vardeskapande
positionerna var Spar Nord Bank, Freetrailer och RaySearch. P& den negativa =1ménad ®1ar
sidan aterfanns Intrum 11,875%, Profoto, och Elekta.
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Det &r gladjande att notera att fondens lag-beta strategi fortsatter generera hog
riskjusterad avkastning och ett betydande alfa. Den beta-justerade
nettoexponeringen under aret har som genomshnitt varit nara marknadsneutral,
och pendlat mellan -6% och 46% och fondens beta uppgar till 0,3.
Kombinationen av en arlig avkastning i linje med aktiemarknadens historiska
avkastning, MEN MED en risknivd som mer liknar foretagsobligationer
positionerar fonden sig som en utmarkt basplacering i den alternativa portféljen
for investerare som soker efter lag risk och lag korrelation till aktiemarknaden.
Fonden passar @ven investerare som soker efter en stabil aktiefond med mindre
an halva risken jamfort med aktiemarknaden.

Marknaden

Den amerikanska centralbanken sankte styrrantan for tredje gdngen med
vantade 0,25% men skapade and& mer oro an konfidens. Det &r uppenbart att
ekonomin ar starkare &n vantat och att FED vill se vart det tar vdgen nu. Man
guidar for tva framtida rantesankningar mot tidigare fyra. Beslutet ar rimligt da
inflationen har 6verraskat p& uppsidan senaste tiden och FED vill sakert ocksa
se vad en ny regering under Trump kommer att hitta pd. Sammantaget blev det
"soppatorsk” pa bérserna och ledande index som exempelvis den amerikanska
S&P500 foll med knappt 3%. Det breda nordenindexet Vinx Benchmark SEK NI
tappade 4,4% och svenska OMXSGI sjonk med 0,9%. Smabolagen, som ofta tar
mer stryk nar riskaptiten sjunker, trotsade nedgangen och hade en relativt neutral
utveckling i Norden inklusive Sverige.

Det breda nordenindexet Vinx Benchmark SEK NI inklusive utdelningar stangde
2024 med en uppgang pa 3,4%. Den danska och finlandska marknaden gav
svagt negativ avkastning medan den svenska och norska steg mattligt.
Sammantaget sa far man nog saga att borsaret 2024 var mediokert och inte
riktigt nadde upp till férvantningarna. Det &ar dock intressant att notera att
smabolagen (Vinx Small Cap) steg med 11,7% och darmed bréts monstret fran
de tre foregaende aren dar smabolagen var pa efterkalken.

Bolag i fokus under 2024

Den mest angenama delen av forvaltarjobbet ar sjilva analysarbetet. Ofta kan
det vara valdigt slitsamt och frustrerande, men ibland ocksa extremt belénande
nar du plotsligt forstar siffrorna och sammanhanget pa ett helt nytt vis. Det ar en
enorm kick att pltsligt forsta ett pussel som man kampat med under en lang tid,
ibland flera ar.

Vi vet dock inte pa forhand vilken avkastning som analysarbetet ska ge, och vi
vet &nnu mindre om nér denna eventuella avkastning ska komma. Vi hoppas
saklart att arbetet ska resultera i investeringsidéer som leder till ett betydande
vardeskapande i vara fonder, men vi vet att det finns fallgropar och att
avkastningen, inte minst inom sma och medelstora bolag, sallan ar en rét linje.

Pa Origo ar vi, trots utmaningarna, évertygade om att ett hogt tempo, en
strukturerad process och manga, manga, manga analystimmar pa varje mojlig
investering skapar goda forutsattningar for ett uthalligt alfa-skapande.

“Jag vet inget om tur, bara att ju mer jag trdnar desto mer tur har jag.”

/Ingemar Stenmark, slalomlegend
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VAr syn nér aret startade var att konsumentsektorn erbjod bra risk/reward trots
att konsumenten hade det tufft. Manga bolag matchade vara kvalitetskrav och
det var mer en frdga om tajming.

Vart top-pick under aret har varit danska Freetrailer som har utvecklat en
ledande plattform fér uthyrning av slapvagnar och elcyklar och som samarbetar
med partners som exempelvis IKEA, Byggmax, och ICA. Bolagets affarsmodell
ar modern och héllbar och fangar upp en stark trend dar allt fler slutkunder vill
hyra i stéllet for att &ga. Den operativa utvecklingen var imponerande under
2024; Intakterna vaxte med 41% och rérelseresultatet (EBITDA) vaxte med hela
136%. Antalet uthyrningar vaxte till 1,3 miljoner jamfért med 0,9 miljoner aret
innan. Vi noterade sarskilt att man tecknat flera nya viktiga samarbetsavtal (ex.
Silvan Bygg) och att expansionen ut i Europa fortséatter. Aktien steg med 106%
och var en av de analysidéer som gav bast betalt férra aret.

Under hosten investerade bada fonderna i spelbolagen Paradox och MTG med
god tajming. Vid tidpunkten for kopen s& hade bada bolagen laga varderingar
mot fria kassaflédes-potentialen, stora nettokassor jamfért med marknadsvéardet
och en topline som var tillfalligt negativt paverkad av vissa spelslapp som inte
tagits emot val. MTG och Paradox &r annars valdigt olika bolag. Paradox ar
l&ngsiktigt ett av de mest intressanta spelbolagen med nischade strategispel och
en vaxande kundbas med spelare som lagger valdigt mycket tid och pengar pa
spelen och dess uppdateringar. Vi tror ocksa att Paradox &r ett attraktivt
forvarvsobjekt dver tid med sina unika spel och kundbas.

Generellt sett hade vi en forsiktig instéllning till industrisektorn. Europas svaga
konjunkturutveckling, héga lager inom vissa segment och relativt sett hdga
varderingar och for hoga forvantningar bidrog till var avvaktande installning.

Under sommaren knoppade finska Cargotec av Kalmar, en ledande tillverkare
av truckar och traktorer fér containerhantering i hamnar. Vi har féljt bolaget i +20
ar inklusive den period d& bolaget tidigare var noterat pa Stockholmsbérsen. Var
beddmning var att Kalmar hade alla attribut som vi séker i ett kvalitets-
verkstadsbolag med hdg serviceandel, stark marknadsposition och historiskt hg
avkastning pa kapitalet. Att bolaget var under viss konjunkturpress tyckte vi
redan syntes i varderingen som var omkring 8 ganger rorelseresultatet. Under
andra halvaret fick vi de besked vi hoppades p& nar man rapporterade
rekordstark I6nsamhet och starkt orderingang. Kalmar var vart stérsta innehav i
sektorn och aktien steg med 18% under aret.

Vart storsta finansrelaterade innehav nar aret inleddes var Danmarks femte
storsta bank, Spar Nord. Det fanns en allmén syn hos finansanalytikerkaren att
bankaktierna hade natt vags ande i den har cykeln och att rantesankningar skulle
sétta press pa bankmarginalerna och varderingarna. Vi hade en annan vy som
mer baserades pa att rekordlaga kreditforluster, en optimering av
balansrakningen och allman "operation excellence” skulle leda till 6kat
aktieagarvarde genom betydande utdelningar och aktiedterkop. Operativt foljde
banken var plan och aterkdpen bidrog till en god vinsttillvaxt och stabil
vardedkning i aktien. Pa toppen av detta kom ett, fér oss, Gverraskande kontant-
bud pa hela banken fran storagaren Nykredit med en 49-procentig budpremie.
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Det senaste aret har 6kad skadefrekvens inom speciellt motorforséakringar hallit
nere vinsterna for forsakringsbolagen, vilket skapade en intressant
investeringsmdjlighet. Fonderna borjade under 2024 kdpa det danska
forsékringsbolaget AlIm Brand och aktien slutade upp 18% plus en ordentlig
utdelning pa Gver 5%, vilket var den nast basta forsakringsaktien i Norden efter
Protector som slutade upp 60% ett bolag fonderna ocksa ager.

Sampos (Nordens storsta forsakringsbolag) VD sade nyligen det vi ocksa tanker:
"aldrig sett en battre forsakringsmarknad i min karriar som nu” med referens till
hur disciplinerade alla &r efter att marknaden konsoliderats det senaste aren. Alm
Brand har gjort en stor transformering och salt sin bank och sedan kopt Codans
danska verksamhet. Balansrakningen &r nu valdigt stark d& man valt att sélja av
den globala energiverksamheten man fick pa képet av Codan. De narmsta aren
skall man atnjuta synergierna av forvarvet bade kostnads- och intakts-massigt.

Halsovardssektorn har varderats I&gt relativt sin vinsttillvaxt under ett antal ar,
bland annat beroende pa pressade sjukhusbudgetar i sparen efter
covidpandemin. De stora globala lakemedelsbolagen har ocksa pressats hart av
prissankningar vilket har tryckt ned varderingsmultiplarna pa bred front. Detta
skapade en ovanligt intressant investeringsmojlighet for nagra ar sedan och vi
har gradvis under 2021—-2024 byggt upp en mycket intressant delportfélj av
halsovardsaktier. Det ledande innehavet i vara fonder har varit SOBI (lakemedel
mot blodsjukdomar) och ALK-Abello (lakemedel mot allergier). SOBIs utveckling
under 2024 har imponerat p& oss och tillvaxten efter 9 manader uppgick till 22%
samtidigt som rérelsemarginalen steg fran 32% till 37%. Tillvaxten &r ett resultat
av flera framgangsrika férvarv och kompletterande forskning och vi bedomer att
SOBIs lakemedelportf6lj aldrig har sett starkare ut &n nu. Aktien uppvérderades i
linje med omséttningstillvaxten (19%).

ALK-Abello &r en pionjar inom allergi-sektorn och har en varldsledande position.
Det kan vara vart att ndmna att allergier &r den vanligaste kroniska sjukdomen
globalt och att halsoproblemet tenderar att 6ka pa grund av trender som
urbanisering och varmare klimat. Nar vi bérjade investera under 2022-2023 sag
vi att tillvaxten borjade accelerera och att den operationella havstangen borde ge
ett ordentligt marginallyft. Rérelsemarginalen som under 2021-2022 1ag pa 7-
10% lyfte under 2023 och fortsatte upp till dryga 22% forra aret. | vandningsfaser
underskattar aktiemarknaden ofta kraften i férandringen. Aktien handlades upp
med drygt 55% under aret.

| borjan pa aret investerade vi aven relativt mycket i cancerbehandlingsbolagen
RaySearch och Elekta. Bada dessa innovationsdrivna bolag har en blandad
historia dar man har genomgatt olika faser av bade I6nsam tillvaxt och tunga
utvecklingsperioder. Vid tidpunkten for investeringen sa sag vi ett antal faktorer
som forklarade en stor del av varfér man hade underpresterat givet sina
konkurrenter och aktiemarknaden. Vi &gnade en hel del tid p& detta projekt och
traffade bolagsledningarna, konkurrenter och huvudagare flera ganger bade vid
investeringstillfallet och sedan lopande under aret. Var bedémning da, och nu,
var att bada bolagen har investerat mycket under flera ar i sina produktportfoljer
och nu star redo att skorda.
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De nya produkterna har battre I6nsamhet och i takt med att de gamla
orderstockarna ersétts med nya orders kommer marginalerna lyfta. Dessutom
borjar kunderna (sjukhusen och klinikerna) komma i fas igen efter flera ar av
covidfokus. Dartill ser vi att bolagsledningarna nu fokuserar pa aktieagarvarde och
vi upplever en kostnadsmedvetenhet som vi inte tidigare har sett. | RaySearch fick
vi ratt snabbare &n vad vi sjalva hade raknat med. Marginalerna tog ett jéttelyft och
nastan hela aktiemarknaden blev tagna pa sangen. Aktien steg med 138% och blev
en av fondernas basta bidragsgivare under aret.

Vart andra cancerbolag Elekta hade en annan utveckling dar produktlanseringarna
kom i slutet pa &ret och dar den viktiga kinesiska marknaden hade lite egna
problem med tung byrakrati kring anti-kurroptionsregler mm. Under 2024 ség vi en
pressad bruttomarginal och svag utveckling i Europa, men i slutet pa aret sag vi
aven Okad aktivitet i Kina och produktivitetsforbattringar. Aktien, som for narvarande
handlas ungefar 15% lagre &n nar vi investerade, ar i vart tycke kraftigt 6versald
och smittad av ett nattsvart sentiment. Det lar med andra ord bli ett handelserikt &r
for Elekta, bade operationellt men &ven pa bérsen

Tema M&A (sammanslagningar och uppkdp)

For 2025 ser vi pa Origo ett intressant tema i att M&A-transaktioner aterigen
kommer att stiga fran de laga nivaerna under 2024. Med den osdkerhet som
praglade 2024 blev det ett &r da globala M&A-transaktioner nadde sin lagsta niva
sedan 2009, sarskilt tydligt inom mindre bolag (1-5 miljarder SEK). Vi forvantar oss
att 2025 blir ett mer aktivt ar, vilket Goldman Sachs, den storsta globala radgivaren
inom transaktioner, ocksa indikerar med en prognos om en global 6kning av M&A-
transaktioner pa 25%. Riskaptiten har redan boérjat forbattras under arets andra
halft. IPO-marknaden har 6ppnats upp igen, det amerikanska valet &r avklarat, och
rantorna har sjunkit fran sina toppnivaer.

Storre bolag ar generellt hogre varderade an sma. Manga mognare sektorer med
tillvaxtproblem, som oljeindustrin och konsumentsektorn, ser M&A som en strategi
for tillvaxt. Varderingsskillnader mellan USA och Europa — bade generellt och inom
sektorer — 6ppnar mojligheter for 6kade gransoéverskridande transaktioner, stottade
av en stark dollar gentemot euron och nordiska valutor.

Fallande rantor ger PE-industrin mer investeringskapital. De har historiskt sett aldrig
haft mer kapital i absoluta dollar. Den nordiska marknaden visar samma trend.
Exempelvis fick Carasent ett bud under aret fran ett PE-bolag med fokus pa
mjukvara — en sektor med unika finansiella egenskaper som goér den attraktiv for
PE. Historiska exempel inkluderar Fortnox, Visma och IFS, dar privat milj¢ lett till
stark tillvaxt efter utkop.

« Bank. Foretag har lagre belaning an historiskt, vilket kan ses som positivt for
M&A. Banker har de starkaste balansrakningar sedan finanskrisen 2009 men
kampar med tillvaxt. Detta gér M&A till ett attraktivt satt att bygga skala och
hantera kostnadsokningar drivet av inflation och regelverk. Under 2024 fick
Commerzbank i Tyskland och Spar Nord i Danmark bud pa sig. Budet pa Spar
Nord, som &r en av vara storsta positioner inom finanssektorn, gav ett premium
pa cirka 50%. Infor 2025 &ger vi aven danska Ringkjgbing Bank, en av de béast
forvaltade bankerna i Norden med stark utlaningstillvaxt och laga forluster.
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+ P&C. Viforvantar oss fortsatt konsolidering inom skadeférsakringssektorn
(P&C). Under 2024 fick Direct Line i Europa och Topdanmark i Norden bud. Vi
ager Protector och Alm. Brand — bada &r mindre &n de stora
forsakringsbolagen och dver tid mojliga konsolideringspartners fér tex Tryg om
de vill bli starkare i Norge eller Gjensidige om de vill bli starkare i Danmark.

» Spelbolag ar en branch vars M&A aktivitet foljt globala trender och nu bdrjat tina
upp (Embracer salt ett par tillgangar, MTG kopte ett mobilbolag, Tencent visat
aktivitet igen). Vi ager Paradox Interactive, som vi anser vara unikt med spel i
nischer som &r svara att replikera. Detta gor bolaget intressant for stora aktorer
och techbolag som Microsoft.

« | halsovard ager vi SOBI som redan haft bud pa sig, men dven Biogaia och
Dynavox som vi tror &r unika bolag med 6ppen agarbas. Elekta och
RaySearch &r bolag vi tror har haft intressen, men dér stora aktiedgare inte varit
Oppna for att bli forvarvade da man varit i en investeringsfas, historiskt i
RaySearch fall eller Elekta mer i nulaget

Utsikter 2025

For precis ett &r sedan (dec 2023) sa forsokte vi pa vanligt manér skissa lite om hur
vi téanker kring det kommande aret. Det innebdr inte att vi har en
investeringshorisont pa 12 manader (vi investerar med 3-5 ars horisont) och det
innebar inte heller att vi ser pa oss sjdlva som globala strateger. Vi &r, precis som
tidigare, smabolagsspecialister med ett starkt fokus pa Norden. Hur som helst, det
ar nyttigt internt och férhoppningsvis till visst stod externt att d& och da samla
tankarna och férmedla en vy s& som vi ser varlden. Férra aret hade vi féljande sju
teser for 2024:

* En mild global recession

 Slut pa den penningpolitiska atstramningen

* Investeringsboom inom vissa nischer

 Fortsatt fokus pa Fritt kassaflode

+ Den hoga volatiliteten fortsatter

« Nordiska smabolag atertar taktpinnen

- Bastrelativa varde: Aktier exklusive USA, smabolag, vardeaktier

Pa de forsta tva punkterna kan vi konstatera att vi var ratt pa bollen, Den globala
ekonomin har inte fallitin i en djup recession som vissa spadde och den
amerikanska ekonomin gar klart battre an vad konsensusprognoserna pekade vid
den tidpunkten. Investeringsboomen vi sag framfor oss rorde vissa segment som
mineraler och ravaror, HVAC, klimatlésningar och infrastruktur. Har far vi konstatera
att visa delar har tagit fart men inom klimatomradet ser vi att vissa nischer (ex.
batterier) snarare har tagit ndgot steg tillbaka. Fokus pa FCF har varit ett centralt
tema pa borsen och de kraftiga svangningarna har fortsatt precis som vi
forutspadde. Efter tre &r med svag relativ avkastning for smabolagen stack vi ut
hakan och sa att smabolagen skulle bli vinnare. Det blev ocksa ratt utifran ett
nordiskt perspektiv, men som bekant inte nar vi utvarderar den amerikanska
borsen.

Origo Fonder AB Manadsbrev



1 januari 2025

Hur ser vi da pa 2025?

Det vi tycker sticker ut just nu &r att smabolagen tenderar att ga i cykler och hosten
2024 kan ha varit vandpunkten. "Alla” vet att smabolagen over tid slar storbolagens
avkastning. Battre vinsttillvaxt, tydliga huvudagare med entreprendriella kvaliteter
och det faktum att smabolagen ofta blir uppképta av storbolagen &r nagra faktorer
som ofta lyfts fram i forskningen. Det som ibland missas i analysen &r att det utéver
den strukturella 6veravkastningen pa 1,5-2% per ar ocksa finns en cyklisk faktor.

Nar man studerar langre tidsperioder ser man ett ménster dar storbolagen
Overpresterar relativt samtidigt som inflationen stiger. Det ar inte helt ologiskt givet
att storbolagen generellt har lite lattare att hantera 6kade kostnader och ar
snabbare pa att hoja sina egna utpriser.

Dessutom minskar investerarnas riskaptit normalt i samband med stigande
inflationsforvantningar vilket gor att kapitalet allokeras fran smabolag till storbolag.
Dessa cykler har historiskt varit i genomsnitt 10 &r och den senaste
storbolags/inflations-cykeln startade omkring 2013 i USA. Vi ser samma trender i
Europa och Norden, men det intressanta ar att har vande smébolagen upp relativt
sett och blev vinnarna under andra halvaret 2024. Forandringen féljde alltsa det
historiska monstret och vi ser nu en majlig 10-arig smabolagcykel framfor oss. Vara
teser for 2025 ar:

+ Global aterhamtning

+ Styrrantorna fortsatter ned, men rakna med tveksamma centralbanker
 Volatiliteten fortsatter vara hog, inte minst pa rantemarknaden

«  Momentum i vinsttillvaxten vaxlar frAn mega caps till nya segment

« Peak Al pa borserna

+ Storbolagen vander sig till mindre bolag (Se tema: M&A)

« En ny mangarig smabolagscykel tar fart

Till sist vill vi passa pa att tacka alla vara investerare och partners for ert
utomordentliga stéd och vardefulla samarbete under 2024. Har ni vagarna
forbi Kungsgatan 8 i Stockholm ar ni valkomna pa en fika och fondsnack!

Halsningar,
Team Origo

Riskinformation

Historisk avkastning ar inte ndgon garanti for framtida avkastning. Om du investerar i vardepapper eller
fonder kan din investering bada 6ka eller minska i varde och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det
investerade kapitalet. En investering i vara fonder bor ses som en langsiktig investering.

Shortlisted

EUROPEAN
PERFORMANCE

EUROPEAN EMERGING
MANAGER
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Vardeutveckling sedan start*

ORIGO QUEST

Fondens strategi

200% ORIGO QUEST &r en lang/kort aktiehedgefond med
180% fokus p& kvalitativa nordiska sma- och medelstora
bolag i férandring. Malsattningen &r att uppna en
160% konkurrenskraftig absolut avkastning éver tid till en
140% lagre riskniva och med begransad borskorrelation.
120%
100% Storsta Aktieinnehav
80% Bolag Vardedrivare
60%

40% Carasent Tillvéaxt
20% SOBI Differentering
0% R h T f ti

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 aysearc ranstormation
e— QUEST A NHX Equities OMRX Treasury Bond Freetrailer Tillvaxt
Fondens beta mot svenska borsen* Elekta Transformation
14 ¢
F NAV
12
F Klass NAV 1 man 2024
11 A 2522 5,5% 15.1%
08 F B 178,6 5,5% 15,1%
; C 281,9 5,5% 15,0%
06 1 D 1164 5,2% 16,4%
0,4 #
’ Mer information
02 +
[ Forvaltningsavgift 1.25-1.35%
3 & Q\‘b 3 QA Q\q’ Q'\Q’ S © S N < o < s Q'I«b‘ Lopande kostnader 1.80-1.90 %
v v % % v v v v % % Rorlig avgift Resultatbaserad
OMXSGI T24M Handel Veckovis
. . o Andelsklasser A,B,CochD
Vardeutveckling per manad (%)* -
Minsta kdpbelopp 100 kr
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec &r Kop-/saljvgift Nej
2024 03 -08 35 -09 41 -31 04 04 -15 44 23 55 151 Utdelning Endast andelsklass B
2023 16 11 -25 01 -29 22 -04 -04 -21 -04 32 66 59 Valuta SEK
2022 -30 -13 13 -02 -06 -36 16 -15 64 16 35 31 59 Fondtyp Specialfond (AIF)***
2021 -06 -0,7 -41 28 04 -04 26 2,7 -11 18 18 16 6,8 Startdatum 31januari 2013
2020 35 -21 -131 117 64 49 68 24 35 56 38 66 211  Halbarhet Ja (artikel 8)
Riskklass 4

2019 52 31 -24 55 02 -13 51 -24 -20 -16 10 21 126

2018 -26 -43 -16 13 -08 00 27 04 -13 04 14 -69 -11.3

2017 34 29 -34 -09 02 -02 01 -20 41 -22 -37 41 22

2016 61 45 35 31 o7 -07 -05 50 52 07 -15 -02 138

2015 0,7 70 -33 29 35 -41 24 27 -22 80 49 69 327

2014 45 34 -47 35 46 11 -03 -16 -22 11 43 -11 126

2013 3 -10 -02 12 -20 07 22 33 23 11 22 116

Historisk avkastning &r inte ndgon garanti for
framtida avkastning. Om du investerar i fonden
kan din investering bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det
investerade kapitalet. En investering i ORIGO
QUEST bor ses som en l&ngsiktig investering.

*Uppgifter om avkastning, risk, innehav etc. avser andelsklass A i svenska kronor, efter avgift och utan hénsyn till skatt eller inflation, per den sista bankdagen i
méanaden, om inget annat anges. Historisk avkastning i andelsklass A och B redovisas med hénsyn till att prestationsbaserat arvode &r individuellt beraknat och
att kompensationsandelar darfor tilldelas i samband med arvodesdebitering (NAV &r inte vagledande for historisk avkastning). Klasserna redovisas fran
respektive start: 2013-01- 31 (A), 2014-03-31 (B), 2014-12-30 (C), respektive 2024-02-15 (D) innebarande att forsta verksamhetsar for respektive klass inte &r

helt kalenderar.

** NHX Equities visar den likaviktade utvecklingen for ett 50-tal nordiska aktieinriktade hedgefonder. Uppgifterna avser forhallandena per det datum som anges i

avkastningsgrafen.

** ORIGO QUEST é&r en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder vilket innebar att den har ett friare
placeringsreglemente &n vanliga vardepappersfonder (UCITS). Fonden férvaltas av Origo Fonder AB som har Finansinspektionens tillstand att forvalta

alternativa investeringsfonder och darmed star under myndighetens tillsyn.



1 januari 2025 ORIGO SELEQT

Véardeutveckling sedan start* Fondens strategi
250 — ORIGO SELEQT ar en aktiv och koncentrerad
20% aktiefond som investerar i oupptéckta eller
0 missuppfattade nordiska smabolag med hog
15% kvalitet och goda tillvaxtmajligheter. Malsattningen
10% ar att langsiktigt dvertraffa avkastningen p& den
5% nordiska smabolagsmarknaden.
0% " .
Storsta Aktieinnehav
-5%
-10% Bolag Vérdedrivare
-15%
-20% Elekta Transformation
-25% +
30% £ SOBI Differentiering
O o O U O © S 4 O o O 2 . —_—
Q Q Q N Q Q Q N Q Q Q N
q',V {ﬂ/ q,’l/ q:l' r{,b' q‘,’-" r{,‘-f r{,b' q,b" q,b" qP" q,b" Freetrailer Tillvéxt
VINXSCSEKNI SELEQT A Carasent Tillvaxt
Relativ avkastning mot jamférelseindex (Alfa) Raysearch Transformation
14% +
NAV
12% +
Klass NAV 1 man 2024
10% +
A 120,1 4,2% 25,3%
8% +
C 120,4 4,2% 24,4%
6% +
4% - Mer information
2% + Foérvaltningsavgift 0.90-1.60 %
0% } } } } } } Lépande kostnader 1.40-2.10 %
_20/33 12 24-02 24-04 24-06 24-08 24-10 24-12 Rérlig avgift Nej
4% Handel Dagligen
6% Andelsklasser AochC
Minsta kdpbelopp 100 kr
. . o Kop-/séljvgift Nej
Véardeutveckling per manad (%)* - X
Utdelning Nej
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec ar Valuta SEK
2024 49 -20 68 21 70 -31 10 06 -05 04 19 42 253 Fondtyp Specialfond (AIF)**
2023 51 10 -37 23 06 12 -32 -30 -47 -20 60 69 59 Startdatum 23 mars 2022
2022 00 -1,1 -28 -26 -85 7,8 -57 -100 95 31 22 -95 Hallbarhet Ja(artikel 8)
Riskklass 4

Historisk avkastning &r inte ndgon garanti for
framtida avkastning. Om du investerar i fonden
kan din investering bade 6ka och minska i varde
och det &r inte sakert att du far tillbaka hela det
investerade kapitalet. En investering i ORIGO
QUEST bor ses som en l&ngsiktig investering.

*Uppgifter om avkastning, risk, innehav etc. avser andelsklass A i svenska kronor, efter avgift och utan hansyn till skatt eller inflation, per den sista bankdagen i
manaden, om inget annat anges. Historisk avkastning i andelsklass A och B redovisas med hansyn till att prestationshaserat arvode &r individuellt berdknat och
att kompensationsandelar darfor tilldelas i samband med arvodesdebitering (NAV &r inte végledande for historisk avkastning). Klasserna redovisas fran
respektive start: 2013-01- 31 (A), 2014-03-31 (B), 2014-12-30 (C), respektive 2024-02-15 (D) inneb&rande att forsta verksamhetsar for respektive klass inte &r
helt kalenderar.

** NHX Equities visar den likaviktade utvecklingen for ett 50-tal nordiska aktieinriktade hedgefonder. Uppgifterna avser férhallandena per det datum som anges i
avkastningsgrafen.

*** ORIGO QUEST ar en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder vilket inneb&r att den har ett friare
placeringsreglemente &n vanliga véardepappersfonder (UCITS). Fonden forvaltas av Origo Fonder AB som har Finansinspektionens tillstand att forvalta
alternativa investeringsfonder och darmed star under myndighetens tillsyn.
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