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Viktig information

ORIGO SELEQT och ORIGO QUEST ar specialfonder enligt lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder, vilket innebar att de har ndgot friare placeringsreglemente an vanliga
vardepappersfonder. Fonderna forvaltas av Origo Fonder AB som har Finansinspektionens tillstand att
forvalta alternativa investeringsfonder och darmed star under myndighetens tillsyn. Narmare information
om fondernas egenskaper och risker samt férutsattningarna for att investera i fonderna framgar av
informationsbroschyr och fondbestammelser som finns tillgangliga pa var webbplats:

Historisk avkastning ar inte ndgon garanti for framtida avkastning. Om du investerar i fonderna kan din
investering bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att da far tillbaka hela det investerade
kapitalet. En investering i i vara fonder bér ses som en langsiktig investering.

Kort om oss

Origo Fonder &r ett analysdrivet fondbolag som &r specialiserat pA smé och medelstora bolag i Norden
och genuint aktiv férvaltning. Vi forvaltar den absolutavkastningsinriktade lang/kort-fonden ORIGO
QUEST och den koncentrerade smabolagsfonden ORIGO SELEQT.

Mer information
Mer information hittar du pa& var webbplats:
Du &r ocksa alltid valkommen att kontakta oss om du har fragor kundservice@origofonder.se


http://www.origofonder.se/
http://www.origofonder.se/
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VD har ordet

Globala aktier tog nya kliv uppat under 2023 och
avslutade bara ett fatal procentenheter ifran en ny
toppnotering. Uppgangen var dock starkt paverkad av
ett fatal indextunga bolag. Vi sdg samma monster i
Norden dar en handfull storbolag slog nya bérsrekord
samtidigt som den breda massan av bolag snarare lag
runt nollan i &rsavkastning. Under slutet pa aret blev
det allt tydligare att inflations- och rantechocken
narmade sig slutet i den har konjunkturcykeln, och vi
noterade ett klart 6kat intresse for sma och medelstora
bolag.

Borsaret 2023 var speciellt. Pa den amerikanska borsen, som i manga avseenden leder andra bérser,
handlade det mesta om sju teknologijattar som star for nastan en tredje av det totala borsvardet bland
de 500 stdrsta bolagen.

Den starka vinsttillvaxten inom denna grupp, drivet av bland annat Al och moln-tjanster, 6éverraskade de
flesta och lyfte inte bara det amerikanska indexet utan dven hela véarldsindex rejalt. Manga mindre
bolag, som kanske mer speglar den allmdnna ekonomiska utvecklingen, stod kvar pa perrongen nar Al-
taget gick.

Under andra halvan av aret kom det allt fler signaler pa att den underliggande inflationen hade toppat
och marknadens férvantningar pa rantesankningar under 2024 6kade snabbt. | slutet pa aret, i sparen
av de nya ranteutsikterna, borjade aven de mindre bolagen rora pa sig och det amerikanska
smabolagsindexet Russel 2000 steg med 15% under det fjarde kvartalet, vilket var mer &n
storbolagsindexet S&P500.

I Norden var utvecklingen ocksa spretig, med Képenhamnsborsen i klar topp. Lakemedelsbolaget Novo
Nordisk dominerade fullstandigt med en indexvikt i Danmark p& nastan 60% efter en nastan lika stor
kursuppgéng. Pa andra sidan Ostersjon var det dystrare. Helsingforsborsen stangde pa -7%. Sverige
och Norge tog mittenplatserna med stora svangningar inom bland annat fastighets- och energisektorn.

For oss pa Origo, som ar helt fokuserade pa sma- och medelstora bolag, var inledningen pa aret lite
frustrerande. Marknadens ensidiga intresse for storbolag ledde fram till utfléden hos manga stora
smabolagsfonder som i sin tur pressade ned kurserna annu lagre. Vi har dock sett denna typ av
rorelser forr och vet att smabolagsintresset tenderar att ga i cykler. Vi beholl darfor var positiva
grundsyn och fortsatte aktivt att leta efter langsiktiga vinnare dar vinsterna i framtiden underskattas.

Under det volatila och tudelade 2023, dar det trots den globala bérsuppgangen vid flera tillfallen fanns
riktigt goda skal att vara forsiktigt installd till bAde vinstutvecklingen och aktievarderingen, presterade
vara fonder val och battre 4n jamforbara fondstrategier.

Var absolutavkastande strategi ORIGO QUEST firade 10-arsjubileum under aret med en uppgang pa
5,9% och 149% sedan start. Var renodlade och koncentrerade smabolagsfond ORIGO SELEQT
levererade aven den en uppgang pa 5,9% och har sedan starten i mars 2022 utvecklats starkare &n
fondkategorin. Bada fonderna fortsatte dessutom att rankas hogt gallande héllbarhets och fick hogsta
respektive nast hogsta betyg av Morningstar.

Las mer om fondernas utveckling och hur vi positionerar oss infor det spannande 2024 langre fram i
rapporten.

Med ett varmt tack for ert fortroende,

Stefan Roos
VD/CIO
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ORIGO QUEST

ORIGO QUEST ér en lang/kort aktiehedgefond med fokus pa kvalitativa nordiska sma- och
medelstora bolag i férandring. Férvaltarteamet stravar efter att uppna langsiktig tillvaxt av kapitalet
till en lagre riskniva oavsett marknadens underliggande trend oavsett marknadens underliggande
trend.

Marknadsutveckling

Borsaret 2023 praglades av tvara kast. Marknaden var tydligt makrostyrd, dar stort fokus lades vid
inkommande inflationsdata och centralbankernas agerande. Samtidigt var det ett spretigt ar dar flera
bolag slog nya kursrekord samtidigt som andra hamnade i krisfacket. Aret bérjade med optimism, som
senare byttes mot negativa tongangar efter aterkommande inflationséverraskningar under varen. | mars
blev det en amerikansk bankkris vilket gav negativa ringar pa vattnet i hela finanssystemet. Under
senhosten, stabiliserades emellertid inflationsdynamiken, varpa vérldens borser lyfte. | Norden mérktes
det speciellt pa fastighetssektorn och sméabolagen som blev fjarde kvartalets vinnare.

Fondens utveckling

Efter en neutral utveckling (-0,6%) under forsta halvaret sa levererade ORIGO QUEST en bra
riskjusterad avkastning under H2 och stangde pa 5,9%. Den arliga avkastningen sedan starten 2013
uppgick till 9%. Den langa boken bidrog marginellt positivt pa helarsbasis medan den korta boken hade
en stark utveckling. Nettoexponering uppgick till 45% vilket ar i linje med fondens historiska riskprofil.
Korrelationen mot OMXSGI fortsatte att vara lag (0,3) och volatiliteten uppgick till knappt 10% vilket kan
jamforas med 26% for CSRX sméabolagsindex.

Avkastningsbidrag

Fondens langa innehav hade en blandad utveckling. SOBI, Musti och Hanza gav bra betalt. Musti blev
foremal for ett uppkopsbud, och Quest anmarkningsvarda svit med bud pa en mangd av fondens stérre
langa positioner fortsatte alltsa. Det klart svagaste innehavet i langa portféljen var servicebolaget Coor
som paverkade hela fonden negativt. Coor har haft markligt svart att generera tillvaxt senaste aren och
inte uppvisat den stabilitet som vi hade forvantat oss. Den korta boken bidrag daremot starkt, vilket
aven var fallet 2022. Var strategi att ta korta positioner i bolag med hdg skuldsattning, problematiska
affarsmodeller och tveksam redovisning fungerade val under det rantevolatila 2023. Viaplay och
Embracer gav sarskilt bra bidrag.

Kop och forsaljningar

Storsta nettoképen i langa boken gjordes i Bilia, New Wave och Profoto. Darutéver genomfordes storre
placeringar i certifikat och korta smabolagsrelaterade foretagsobligationer for att optimera riskprofilen
och hantera likviditeten. De stdrsta nettoforsaljningarna skedde i Coor, Munters och Essity.

Vardeutveckling sedan start
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ORIGO SELEQT

ORIGO SELEQT ar en aktivt forvaltad och koncentrerad aktiefond som investerar i mikro- och
smabolag i hela Norden. Teamet strivar efter att tidigt identifiera prisviarda kvalitetsbolag med goda
tillvixtutsikter och att langsiktigt 6vertraffa avkastningen for fondens jamforelseindex.

Marknadsutveckling

Borsaret 2023 praglades av tvara kast. Marknaden var tydligt makrostyrd, dar stort fokus lades vid
inkommande inflationsdata och centralbankernas agerande. Aret bérjade med optimism, som senare
byttes mot negativa tongangar efter aterkommande inflationsoverraskningar under varen och
sommaren. Under senhdsten, stabiliserades emellertid inflationsdynamiken, varpa véarldens borser lyfte
kraftigt. Riskomslaget medforde att Stockholmsbérsen (OMXSGI) stangde aret pa +18,8% fran att ha
varit p& minus sa sent som i slutet av oktober. Carnegie Small Cap Return Index avkastade +14,7%
och mikrobolagen (Carnegie Micro Cap Return Index) +4,8% under samma period. Den nordiska
smabolagsmarknaden (VINX Small Cap SEK NI) utvecklades +9,2% under 2023.

Fondens utveckling

Efter en uppgang pa +6,5% under forsta halvaret 2023 utvecklades ORIGO SELEQT svagare under
sensommaren och hasten. Nedgangarna accelererade under juli till oktober, men atertogs under
november och december, och fonden avslutade aret pa +5,9%. Den nordiska smabolagsmarknaden
(VINX Small Cap SEK NI) utvecklades +9,2% under samma period. Tydligt under &ret var att stora
bolag utvecklades klart battre an sméabolagsaktierna. Extra svagt utvecklades de allra minsta,
mikrobolagen. Med fokus pa just detta segment och bolag med ett marknadsvarde understigande 2
miljarder euro, satte den svagare sma- och mikrobolagsmarknaden sina spér i fondens utveckling.

Avkastningsbidrag

Bland positiva bidragsgivare till fonden ORIGO SELEQT:s utveckling utmarker sig svenska
verkstadsbolagen AQ Group, VBG Group och HANZA, i nAmnd ordning under 2023. Andra positiva
bidragsgivare var norska forsakringskoncernen Protector Forsikring, fastighetsbolaget Catena samt
norska industrikoncernen Nekkar. Bland negativa bidragsgivare fanns dansk/schweiziska
mjukvarubolaget Trifork, finska lakemedelsgrossisten Oriola och finska bostadsbolaget Kojamo. Dartill
erholls negativa avkastningsbidrag fran Cibus Nordic Real Estate, Coor och Biotage.

Kop och forsaljningar
Storsta nettokdpen under perioden gjordes i Norva24, Trifork och ALK-Abellé. Storsta
nettominskningarna genomférdes i AQ Group, Talenom och BioGaia.

Viardeutveckling sedan start
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INFORMATION OM FONDBOLAGET

Origo Fonder AB ansvarar for férvaltningen av ORIGO QUEST och ORIGO SELEQT i egenskap
av AlF-forvaltare. Tillsammans med vara partners sdkerstaller vi att fondférvaltningen sker pa ett
effektivt satt och i enlighet med fondbestammelserna.

Forvaltarteam

Stefan Roos har en bakgrund som fondférvaltare sedan bérjan pa 90-talet och har ansvarat for
smabolagsfonderna bade pa Handelsbanken och SEB. Stefan har flera ganger fatt utméarkelser for sin
smabolagsforvaltning, bland annat stjarnforvaltare i Morningstar, och tre ganger nominerad till arets
basta minde europeiska hedgefond i Europa av HFM. Stefan &r grundare av Origo Fonder och ansvarig
for investeringsverksamheten sedan 2011.

Christoffer Ahnemark ar portfoljférvaltare och analytiker med bakgrund som aktieanalytiker och
privatinvesterare med fokus pa nordiska smabolag. Han har tidigare bl.a. varit analyschef pa Aktie-
spararna och ansvarade for den framgangsrika modellportféljen. Christoffer anslét till Origo Fonder i
augusti 2021.

Operativa enheter

Karl Eckberg ansvarar for Origo Fonders operativa verksamhet. Karl har en stark bakgrund inom det
regulatoriska omradet som bland annat bolagsjurist p&4 Nordnet Bank och advokat pa Wistrand
Advokatbyra. Karl borjade pa Origo Fonder i mars 2018 som COO.

Styrelse
Bolagets styrelse bestod under 2023 av Barbro Lilieholm (ordférande), Stefan Roos, Jonas Bengtsson
och Ragnvald Risan.

Revisorer
Bolagets revisor ar EY, Stockholm, med auktoriserade revisorn Carl Rudin som huvudansvarig revisor.
Bolagets revisor ar oférandrad under 2022.

Partners
Med syfte att bade fokusera pa karnverksamheten (férvaltning av alternativa investeringsfonder) och att
minska risken for intressekonflikter har Origo Fonder anlitat nedanstdende uppdragstagare.

Fondadministration: Wahlstedt Sageryd
Riskhantering: Wahlstedt Partners
Vardering: Wahlstedt Partners
Regelefterlevnad: Wistrands advokatbyra
Internrevision: Moneo
Foérvaringsinstitut: SEB

Organisatoriska forandringar

Origo Fonder AB har inte gjort nagra vasentliga organisatoriska forandringar under 2023. Efter
bokslutsdagen har bolaget valt att Iagga ut fler processer pa uppdragstagare och Karl Eckberg har
avslutat sin anstallning p& bolaget.

Ersattningar
Origo Fonder AB:s styrelse har beslutat om en erséttningspolicy som anger principerna for bolagets
ersattningssystem.

Fast erséttning till anstallda ska vara konkurrenskraftig och baseras pa den individuella personens
ansvar och prestation. Lonen ska sattas pa ett sddant satt att den star for sa stor del av den anstalldes
totala ersattning att det ska vara mojligt att sétta eventuella rérliga delar till noll. VD fattar beslut om 16n
till de anstallda och styrelsen fattar beslut om 16n till VD.
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Rorlig ersattning kan utga efter beslut i styrelsen, vilket baseras pa en utvardering av en kombination av
den anstalldes resultat i férhallande till individuella finansiella och icke-finansiella mal, bolagets resultat
och fondens resultat. Rorlig ersattning till VD ska dock beslutas av bolagsstaémman. Utbetalning av
rorlig ersattning till sarskilt reglerad personal ar foremal for uppskjutanderegler, vilket innebar att en
sadan anstélld som erhaller rorlig ersattning inte far den utbetald forrén efter

en period av tre till fem &r. Rorlig erséattning till sarskilt reglerad personal (vilket omfattar samtliga
anstéllda) utbetalas som andelar i fonden.

Under 2023 har Origo Fonder AB betalat ut 2,5 miljoner kronor i sammanlagd ersattning till totalt tre
anstallda som alla helt eller delvis varit involverade i fondernas verksamhet. Av dessa hanfér sig hela
beloppet (2,5 miljoner kronor) till sarskilt reglerad personal. Den sammanlagda ersattningen fordelar sig
pa 2,5 miljoner kronor i fast erséattning och 0 kronor i rorlig ersattning. Fonden har inte betalat ut carried
interest eller sddana sarskilda vinstandelar som avses i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder.

Bolagets oberoende funktion for regelefterlevnad granskar arligen bolagets efterlevnad av faststélld
ersattningspolicy och tillampliga externa regler.

Hallbarhet

Vart mal ar att leverera forstklassig riskjuterad avkastning genom att konsekvent investera i prisvarda
och vardeskapande bolag, med en langsiktig vy och fullt ut integrera héllbarhetsanalys i vara
investeringsbeslut. Vi ar évertygade om att de bolag som méter framtidens utmaningar ocksd kommer
skapa mest aktieagarvarde over tid, sa vi darfor menar vi att hallbara och ansvarsfulla placeringar gar
hand i hand med vart mal.

En del av vart arbete gar ut pa att exkludera vissa sektorer som inte méter vara kriterier. Hit hor bolag
som ar involverade i framtagandet av klusterbomber, personminor, kemiska och biologiska vapen,
alkohol, tobak samt pornografi. Dartill sker inte investeringar i bolag som krénker internationella normer
eller som av andra skal inte uppfyller var hallbarhetspolicy. Steg tva, som de facto &r ett kontinuerligt
arbete, handlar om aktivt stka efter nya investeringar. Vi tror att framtidens vinnare ar bolag som
utvecklar produkter som méter nya sociala behov, omformar vardekedjor eller pa andra satt skapar sig
konkurrensférdelar genom en hallbar affarsmodell, samtidigt som de bidrar till en positiv
samhallsutveckling. Steg tre handlar om aktivt Agarskap. P& Origo Fonder &r det forvaltarteamet som
gor analyserna och driver dgarfragorna. Detta ar ovanligt i fondbranschen, men absolut nédvandigt tror
vi. Vi for I6pande dialoger med véara portféljbolag och héller oss uppdaterade med den senaste
utvecklingen. Vi foreslar garna forandringar och forbattringar, och om vi far chansen sa ar vi garna en
aktiv part i valberedningen. Det personliga engagemanget och ansvarstagandet, som startar med en
investeringsanalys och sedan blir en direktkontakt med portféljbolaget, kan i var varld aldrig ersattas av
en robot eller indexforvaltare

Origo beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for samtliga fonder som en del i den bolagsanalys
som sker inom fondférvaltningsarbetet. Redogérelsen publiceras arligen pa

Medlemskap och engagemang

Origo Fonder AB har antagit Forenta Nationernas (FN:s) Principer for Ansvarsfulla Investeringar
(UNPRI). Genom att underteckna UNPRI forbinder sig bolaget bl.a. att vid investeringsbeslut beakta
hanteringen av miljdaspekter, samhallsfragor och god forvaltningssed i de bolag vi investerar i, samt
stotta organisationens hallbarhetsframjande arbete.

Origo Fonder AB ar aven medlemmar i Swesif, som &r ett oberoende, icke-vinstdrivande forum for
organisationer som arbetar med hallbara investeringar i Sverige. Verksamheten syftar till att oka
kunskapen och intresset for hallbara och ansvarsfulla investeringar.

Under de senaste aren har vi aven stottat Skargardsstiftelsen, som ager och forvaltar mark i
Stockholms skargard for att bevara skargardens naturvarden samt framja friluftsliv och turism. Som en
investerare med ett hallbart fokus inom Norden ligger deras intressesfar nara var.

Signatory of: SWE
| | Principles for
PRI
EEE

Responsible SVERIGES FORUM FOR
Investment HALLBARA INVESTERINGAR
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Engagemang och langsiktig forvaltning

Var forvaltning &r genuint aktiv och utgar fran en langsiktig fundamental strategi att tidigt identifiera
vardeskapande forandringar i de bolag vi valjer att investera i. Vi har en skyldighet att i férvaltningen av
vara fonder foretrada andelsdgarnas gemensamma intresse och uppna basta maéjliga avkastningen
med hansyn tagen till fondernas placeringsinriktning och riskprofil. Dessa avvaganden ar lika relevanta
for fragan om vilka bolag vi investerar i som frdgan om hur vi agerar som aktiedgare. Var uppfattning ar
att bolag som drivs ansvarsfullt och langsiktigt hallbart kommer att lyckas battre éver tid. Genom en
aktiv och tydlig &garroll kan vi darfor tillvarata méjligheter till 6kad avkastning

Inflytande. Till skillnad fran vanliga vardepappersfonder far vara fonder forvarva aktier med sadan
rostratt som mojliggor ett vasentligt inflytande dver ledningen av ett féretag, dock begransat till hogst 25
procent av rosterna i ett foretag. Vara fonder ar dagligt respektive manatligt dppna for teckning och
inlésen, vilket innebar att beredskap alltid maste finnas for att kunna kopa eller sélja aktier vid in-
respektive utfldden av kapital. Detta skiljer vara fonder och andra specialfonder fran vissa andra
agarkategorier dar kapitalet kan vara mer konstant och ar saledes nagot vi maste beakta i var
férvaltning

Partnerskap

Var attityd i garfragor ar mer att likna vid ett partnerskap &n att bara vara aktieagare eller spekulant.
Var agarroll ska praglas av langsiktighet, engagemang och fokus pa vardeskapande atgarder. Det som
ar bra for ett bolag pa lang sikt ar ocksa bra for 4garna pa lang sikt. Kortsiktiga rorelser eller handelser
pa aktiemarknaden har darfér en begransad paverkan pa var agarstyrning.

Varje bolag ar unikt och har olika forutsattningar. Det innebar att vart engagemang som aktiedgare
maste anpassas darefter genom att t.ex. formalisera en unik dgaragenda for varje portfoljinnehav. Detta
ar nagot som utmarker var forvaltning jamfort med manga storre kapitalférvaltare och som mojliggors av
det begransade antalet bolag i portféljen. En central utgdngspunkt for var syn pa en hur en aktiv
agarfunktion ska fungera och samverka med bérsbolagens organ ar uppratthallandet av

"Svensk kod for bolagsstyrning” och motsvarande praxis pa de andra nordiska marknaderna.

Var aktiva agarroll

Med ett forhallandevis begransat antal innehav har vi goda forutsattningar att kontinuerligt flja
utvecklingen i vara portfoljbolag. Genom bl.a. offentliga kanaler, méten med foretradare och
diskussioner med andra aktieagare dvervakar vi relevanta frdgor avseende t.ex. foretagens strategi,
finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och miljomassiga paverkan
och bolagsstyrning.

Vardedrivare

Vart val att investera i ett visst bolag baseras pa att vi med stdd i var forvaltningsmodell har identifierat
en eller flera langsiktiga vardedrivare som vi tror kommer kunna generera positiv avkastning for just
detta bolag. Vid var uppféljning och bevakning av vara innehav faster vi darfor sarskild vikt vid dessa
vardedrivare och de faktorer som ligger till grund fér dessa. For oss &r en sjalvklar del i denna
uppfdljning att ha en néra dialog med bolagets foretradare i syfte att fordjupa och béttre bedéma annan
tillgéanglig information.

Det satt vi valjer att engagera oss som aktiva dgare ar generellt sett anpassad utifrdn det enskilda
innehavets férutsattningar och identifierade vardedrivare. Inom vissa omraden kan vi dock komma att
gora portfoljovergripande évervakningar. Det kan t.ex. rora sig frdgor om hur bolagen arbetar med
hallbarhetsfragor, i vilken utstrackning de féljer allmant tillampliga regelverk eller att bedéma hur
transparenta foretagsledningarna ér.

Patryckning

I den man ett portféljbolag inte lever upp till vara forvantningar, eller uppvisar brister med avseende pa
t.ex. strategiska val, riskhantering, hallbarhetsfaktorer, bolagsstyrning, ersattningsfragor, kultur eller
kapitalstruktur, kan vi agera pa flera satt, vilket anpassas utifran omstandigheterna i det enskilda fallet.
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Ett forsta steg ar normalt att ta kontakt med bolagets foretradare for att skaffa battre forstaelse for
situationen. Vi kan dven komma att kontakta andra aktiedgare eller intressenter foér att sondera
terrangen och konkretisera en handlingsplan. Hur sddana dialoger och eventuella samarbeten ser ut
varierar stort mellan portféljbolag och 6ver tid. For att framja langsiktigheten i portfoljbolagen soker vi na
en bred uppslutning bland agarna kring de fragor som behover hanteras.

| vissa fall kan det effektivaste sattet att bedriva patryckning mot bolaget vara att uttala sig offentligt,
vilket vi t.ex. kan gbra genom att skicka 6ppna brev, uttala oss i media eller begéara att ett arende tas
upp pa en bolagsstamma. | andra fall ar det mer effektivt att arbeta gentemot bolagen utan att vara
publika. Omstandigheterna i det enskilda fallet, sdsom fragan det galler, agarsammansattningen,
storleken pa vart formella inflytande och bolagets publicitet i Gvrigt, &r parametrar som vi d& tar hansyn
till.

Aktiviteter under 2023
Var aktiva strategi innebar att vi for en kontinuerlig dialog med de bolag vi investerat i, sd ocksa under
2023. Under aret har vi bl.a. engagerat oss i féljande:

e Trifork: Dialog med féretagsledning kring kommunikationsstrategi och optimal kapitalstruktur
e Coor: Dialog med foretagsledningen kring styrning och strategi
¢ Bilia: Dialog med styrelsen kring optimal kapitalstruktur och operativa risker

Intressekonflikter

Vart aktiva agararbete ska bedrivas med utgdngspunkt frén fondens investerares gemensamma
intresse. Det finns dock en risk att det genom &garrollen uppkommer situationer dar andra intressen
konkurrerar med dessa. Av denna anledning har var styrelse faststallt en policy for hantering av
intressekonflikter som detaljerat anger hur férvaltningen ska bedrivas for att undvika att sddana
situationer uppstar och hantera intressekonflikter som faktiskt uppkommer.

Exempelvis omfattas forvaltarna av begransningar med avseende pa privata investeringar i bolag som
fonderna investerar i, for att sakerstalla att de inte har privata intressen som star i strid med
andelsagarnas. Vidare foranleds var installning till att inte delta i styrelsearbete bl.a. av att vi annars
riskerar att hamna i en situation dar vi har att beakta andra intressen &n att vara en aktiv agare till gagn
for andelsagarna.

| allmanhet stravar vi efter att uppratthalla en god relation med andra aktieagare och intressenter

i fondens portféljbolag for att vid behov kunna samverka i fragor dar vi har 6verensstammande
intressen och uppfattning. Samtidigt &r vi noggranna med att sakerstélla att vi kan arbeta pa ett
sjalvstandigt satt sa att vi inte hamnar i situationer att vi riskerar att inte kunna tillvarata andelsagarnas
gemensamma basta intresse och bedriva en effektiv forvaltning. Vi undviker darfor att delta i eventuella
fasta agargrupperingar.

For att kunna bedriva en effektiv forvaltning ska forvaltningens processer och arbete utformas pa ett
satt som minimerar risken for att vara forvaltare tillskansar sig insiderinformation och att, om det ar
ofrdnkomligt, sker under sa kort tid som majligt. Detta motiverar exempelvis att vi har valt att inte delta i
styrelsearbete och det paverkar vilken typ av dialog vi efterstravar med portféljbolagen.

Under 2022 har inga materiella intressekonflikter uppkommit med anledning av var roll som aktieagare
som inte har kunnat hanteras inom ramen for befintliga rutiner enligt ovan.

Rostningsradgivare

Eftersom vart agararbete ar en integrerad och central del i forvaltningen hanteras dessa fragor av
fondférvaltarna sjalva. Vi har darfor inte anlitat nagra réstningsradgivare fér engagemang i de bolag
fonden investerat i under 2022

Utlaning av aktier

Fonderna har inte &gnat sig at ndgon vardepappersutlaning under 2022, varfor det inte heller har varit
aktuellt att hantera de sarskilda fragor som darvid uppkommer med avseende pa fullféljandet av
engagemang i bolag.
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FORVALTNINGSBERATTELSE ORIGO QUEST

Fondférmoégenheten

Per den 31 december 2023 uppgick fondférmdgenheten i ORIGO QUEST till 337 miljoner kronor. Detta
ar en minskning med 23 miljoner kronor sedan den 31 december 2022.

Under 2022 uppgick andelsutgivningen till 2 miljoner kronor och inlésen uppgick till 43 miljoner kronor.
Fondens resultat landade pa 19 miljoner kronor och avkastningen efter fast och prestationsbaserat
arvode landade pa 6 procent. For andelsklass B utgick dven utdelning med 1 miljon kronor.

Utdelning

Styrelsen i Origo Fonder AB har faststallt utdelningen i andelsklass B till 6 kronor per andel vilket
motsvarar en direktavkastning pa ca 3,5 procent. Avstamningsdagen &r den 25 april 2024 med ut-
betalning den 3 maj 2024. Ovriga andelsklasser &r inte utdelande.

Fondbestammelser

Origo Fonder AB erhdll den 18 december 2023 Finansinspektionens godkdnnande av andrade
fondbestammelser for fonden. Férandringarna &r en del i vart standigt pagaende arbete med att
utveckla och fortydliga vart erbjudande for att anpassa oss till var omvarld och méta behoven fran vara
investerare. Andringarna tradde i kraft samma dag och rérde i huvudsak féljande:

e Andring av fondens handelsfrekvens, fran manatlig till veckobaserad fér samtliga andelsklasser

e Det infors en mojlighet att ta ut en inlésenavgift pa hogst 1% for andelsklasserna A och B

e Det infors en mojlighet att dverfora innehav fran en andelsklass till en annan om villkoren for
andelsklassen inte uppfylls

Aktuella fondbestammelser finns tillgangliga pa var webbplats:

Héndelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har intraffat under perioden efter balansdagen fram tills dagen fér denna
arsredogorelse

Fondens kostnader

Under aret betalade fonden fasta forvaltningsarvoden till Origo Fonder AB uppgéaende till 4,5 miljoner
kronor. Inget rorligt arvode utgick. Fonden belastades @ven bl.a. med kostnader hanforliga till inlaning
av vardepapper och kostnader for exekvering. Under vissa omstandigheter kan fonden aven belastas
med kostnader for externt forvarvad analys, vilket redovisas sars kilt under not 11 i resultatrékningen.

Fondens forvaltningsavgift uppgar till en fast avgift om 1,25 procent (andelsklass A och B) respek-
tive 1,35 procent (andelsklass C) per ar samt en resultatbaserad avgift om 20 procent av eventuell
Overavkastning. En investerare som investerat 10 000 kr vid 2023 ars bérjan har belastats med
forvaltningskostnader uppgaende till 124 kronor i andelsklass A, 123 kronor i andelsklass B och 135
kronor i andelsklass C. Se avsnitten "Vardeutveckling” och "Nyckeltal” for ytterligare information om
fondens utveckling, risker och kostnader.

Fondens risk och riskprofil

Investeringar och sparande i aktier och andra finansiella instrument innebar en marknadsrisk i form av
att priset pa ett vardepapper uppvisar svangningar. | en fond minskar denna risk genom att fonden ager
vardepapper i flera bolag vars priser inte uppvisar exakt samma svangningar, vilket kallas diversifiering.
| specialfonder kan denna diversifieringseffekt komma att vara mindre eller stérre &n i en traditionell
vardepappersfond som ett resultat av att specialfonder har stérre méjligheter avseende val av
strategier, val av vardepapper samt hur koncentrerad portfoljen ska vara.

ORIGO QUEST har som mal att uppna konkurrenskraftig absolut avkastning 6ver en langre period.
Avsikten &r att fondens genomshnittliga riskniva, matt som arlig standardavvikelse 6ver en rullande
femarsperiod, ska understiga motsvarande riskniva fér svenska smabolag (Carnegie Small Cap Return
Index Sweden i svenska kronor). Koncentrationen i fondens innehav &r betydligt hégre i jamforelse med
en traditionell aktiefond, samtidigt som fonden har stérre mojligheter att arbeta med allokering av
kapitalet, hedging via derivat och blankning. Aktier i smabolag har generellt lagre likviditet och darmed
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stalls hogre krav pa hanteringen av likviditetsrisk i fonden.

Fondens portfolj kannetecknas av en kombination av kdpta (langa) och salda (korta) positioner i

ett begransat antal sma och medelstora bolag. Koncentrerade investeringar i dessa typer av bolag
medfor ofta en hogre risk an bredare fonder, men ocksa majlighet till hogre avkastning.

Utover marknadsrisk paverkas fonden av andra typer av risker, sdsom risken att en position inte kan
avvecklas i tid till ett rimligt pris (likviditetsrisk) eller att det kan intraffa pl6tsliga handelser pa relevanta
marknader som paverkar vardet pa fonden. Fondens utveckling kan dven paverkas av risker som ar
kopplade till férvaltningsbolagets operativa verksamhet avseende t.ex. kassa- och likviditetshantering,
vardering, IT-system, affarsstddjande funktioner, personal m.m. (operativa risker).

Derivatinstrument

Fonden har enligt fondbestammelserna mojlighet att anvéanda derivatinstrument for att effektivisera
forvaltningen i syfte att minska risker och kostnader i forvaltningen samt for att 6ka avkastningen.
Derivat kan ocksd anvandas for att skapa havstang. Fonden far aven anvanda OTC-derivat enligt 5
kap. 12 § andra stycket lagen (2004:46) om vardepappersfonder, daremot inte ravaruderivat.

Under 2022 har fonden utnyttjat mojligheten att investera i derivatinstrument genom att periodvis sélja
OMXS30-terminer for att minska fondens marknadsrisk. Den underliggande exponeringen via
derivatinstrument har varit en mindre del av fondens totala bruttoexponering. Fonden har dessutom
sedan hosten 2022 investerat i OTC-derivat bestaende in en kort exponering mot svenska
smabolagsindex. Utdver det ovanstaende har fonden inte investerat i derivatinstrument.

Exponering och hdvstang

Origo Fonder AB beraknar fondens exponering med hansyn till forhallandet mellan langa och korta
positioner. Fondens bruttoexponering far enligt fondbestammelserna vara lagst 0 och hogst 200
procent. Med bruttoexponering avses i detta sammanhang summan av marknadsvéardet for fondens
l&nga och korta positioner i aktier och aktierelaterade finansiella instrument i forhallande till
fondférmégenheten.

Fondens nettoexponering far vara lagst -50 procent och hdgst 150 procent. Med nettoexponering avses
i detta sammanhang marknadsvardet av fondens langa minus korta positioner i aktier och
aktierelaterade finansiella instrument i forhallande till fondformégenheten.

Enligt kommissionens delegerade forordning (EU) nr 231/2013 ska fondens finansiella havstang
dessutom beraknas enligt brutto- och dtagandemetoden. Bruttometoden visar fondens totala
exponering, medan atagandemetoden beaktar de eventuella risksakrings- och nettningstekniker som
anvands. Fondens sammanlagda exponeringar mot derivatinstrument (derivatbruttoexponering)
beraknas enligt atagandemetoden.

Inga forandringar har skett gallande fondens tillatna exponering eller finansiella havstang under 2023,
eller efter balansdagen.

Exponering/ havsténg 2023-12-31
Bruttoexponering 92,3%
Nettoexponering 67,8%
Havstang, bruttometoden 116,5%
Havstang, atagandemetoden 117,5%
Hogsta havstang, bruttometoden 164,7%
Hogsta havstang, dtagandemetoden 164,6%
Hogsta derivatbruttoexponeringen 51,5%
Lagsta derivatbruttoexponeringen 7,2%
Genomsnittlig derivatbruttoexponering 18,1%

Likviditetshantering

Fonden &r normalt 6ppen for forsaljning (kdporder) och inlésen (séljorder) av fondandelar per den nast
sista bankdagen varje vecka. Aktuell handelskalender finns tillganglig pa var webbplats
(www.origofonder.se). Anmalan om teckning av fondandel ska vara oss tillhanda senast en bankdag
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fére en teckningsdag. Betalning for tecknade andelar ska vara fondens konto tillhanda senast
pa teckningsdagen. Om betalning inte influtit vid angiven tidpunkt kommer teckningsanmalan inte

verkstallas. For sent influtna belopp verkstélls vid darpa foljande teckningstillfalle.
Den som vill investera i andelsklass D ombeds kontakta sin placeringsradgivare eller oss for narmare
upplysningar.

Inlésen sker, under vissa omstandigheter, ocksa vecko-vis med nast sista bankdagen som inlésendag.
Anmalan ska vara fondbolaget tillhanda senast dagen innan inlésendagen. Anmélan och avgifter i
samband med inl6sen skiljer sig vidare nagot mellan fondernas andelsklasser. Se informations-
broschyren fér mer information.

Fondandelar l6ses darefter in pa inlosendagen om medel finns tillgangliga i fonden. Om sa inte ar fallet
ska medel anskaffas genom forséljning av fondens egendom och inlésen verkstéllas sa snart som
mojligt. Skulle en sadan forsaljning vasentligt kunna missgynna évriga andelsagares intressen, far
forvaltaren efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med forsaljningen. Inlosenlikviden erhélles
senast tionde bankdagen efter inlosendagen eller den senare dag som kan galla om medel maste
anskaffas genom forsaljning av fondens tillgangar.

Fonden har en mindre andel innehav som kan betraktas som illikvida, se for narmare detaljer avsnittet
"Innehav och positioner i finansiella instrument”. Det har inte skett ndgra andringar av fondens
likviditetshantering eller likviditetsprofil under 2023 eller efter balansdagen.

Aktivitetsgrad

Fondens mal ar att ge positiv avkastning matt som ett arligt genomsnitt de senaste fem aren och att
avkastningen over tid ska vara mindre beroende av den allmanna utvecklingen pa aktiemarknaden.
Detta skiljer sig fran manga traditionella fonder som har som mal att ge battre avkastning &n en viss
marknad eller ett visst index. Av detta skal har ORIGO QUEST, i likhet med manga andra hedgefonder,
inte ndgot jamforelseindex. Fondens inriktning innebar att portfolien av innehav kan uppvisa stora
skillnader fran tid till annan och det kan darfor vara missvisande att redovisa fondens avkastning eller
aktivitetsgrad i forhallande till ett

pa forhand bestamt index.
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Balansrdkning

Tillgdngar Not 45 291 44 926
Owerlatbara virdepapper med positit marknadsvérde 351 266 631 357 152 935
Penningmarknadsinstrument 0 19 943 000
OTC-derivatinstrument 0 2 059 081
Summa finansiella instrument med positivt m.v. 351 266 631 379 155 016
Bankmedel och dwriga likvida medel 24 957 199 23907 750
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 31341 23111
Owriga tillgangar 0 1893 853
SUMMA TILLGANGAR 376 255 170 404 979 729
Skulder

Owriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde -17 151 904 -40 887 068
OTC-derivatinstrument -480 466 0
Summa finansiella instrument med negativt m.v. -17 632 370 -40 887 068
Forutbetalda intékter och upplupna kostnader -389 376 -439 954
Owriga skulder -20 967 649 -3 042 068
|SUMMA SKULDER -38 989 395 -44 369 090|
|FONDFORM(")GENHET 337 265 775 360 610 639|
Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for utldnade finansiella instrument

Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument

Mottagna sakerheter for 6wriga derivatinstrument

Owiga mottagna sakerheter

Stéllda sakerheter for inldnade finansiella instrument 24 011 428 62 908 513
Stallda sékerheter for OTC-derivatinstrument 3500 000
Stallda sakerheter for 6wriga derivatinstrument 0 0
Owriga stéllda sakerheter

Not 1

Se flik "Innehav" fér specifikation av finansiella instrument

Not 2

Fordran pa fondbolaget 29591 5452
Upplupen ranteintakt 1749 17659
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intékter 31341 23111
Not 3

Fondlikvidfordringar 0 1893 853
Summa évriga tillgédngar 0 1893 853
Not 4

Upplupen fast fonaltningsawgift -381 516 -376 298
Upplupen prestationsbaserad awift 0 -4 364
Upplupen blankningsawift SL BILL -7851 59292
Upplupen réantekostnad 9 0
Summa forutbetalda intakter och upplupna kostnader -389 376 -439 954
Not 5

Andelsinlésen -20 674 316 -1119 348
Fondlikvidskulder -293 333 -1922720
Summa dvriga skulder -20 967 649 -3 042 068
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Resultatrakning

Intkter och vardefdrandring Not 2023-01-01 - 2023-12-31 2022-01-01 - 2022-12-31
Vardeforandring pa& dverlatbara virdepapper 9712 854 -16 608 158
Vérdeforandring OTC-derivatinstrument -1 646 664 -3573954
Vérdeforandring dwiga derivatinstrument 1199 600 -413 525
Ranteintakter 7502 572 939 197
Utdelningar 7 921 903 7 778 310
Valutakursvinst- och férluster netto 655 923 764 549
Owriga intakter 9 210 1439
Summa Intakter och vardeférandring 25 346 399 -11 112 141
Kostnader
Forvaltningskostnad
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -4 464 328 -4 470 844
Ersattning till férvaringsinstitut 0 0
Réntekostnader -98 455 -199 071
Owriga finansiella kostnader 10 -886 738 -4 875 785
Owriga kostnader 11 -599 701 =775 737
Summa kostnader -6 049 221 -10 321 437
Arets resultat 19 297 178 -21 433 578
Not 6
Realisationsvinster 6verlatbara vardepapper 55 883 006 61 981 343
Realisationsforluster Gverlatbara vardepapper -51 759 166 -33 543 057
Orealiserad vinst/forlust éverlatbara vérdepapper 5589 014 -45 046 444
Summa vardeférandring pa éverlatbara vardepapper 9712 854 -16 608 158
Not 7
Realisationsvinster OTC-derivatinstrument 23712794 0
Realisationsforluster OTC-derivatinstrument -22 819 911 -5 633 034
Orealiserad vinst/forlust OTC-derivatinstrument -2 539 547 2 059 081
Summa vardeférandring p4 OTC-derivatinstrument -1 646 664 3573954
Not 8
Realisationsvinster éwiga derivatinstrument 1535375 5079 600
Realisationsforluster éwiga derivatinstrument -335 775 -5 493 125
Orealiserad vinst/forlust wiga derivatinstrument 0 0
Summa vardeforandring pd 6vriga derivatinstrument 1199 600 -413 525
Not 9
CSDR-intakt 209 1436
Oresavrundning 2 3
Summa 6vriga intékter 210 1439
Not 10
Erlagd ersattning for utdelning vid inldning av aktier -528 801 -4 004 885
Premier vid inlaning av aktier -357 938 -870 901
Summa 6vriga finansiella kostnader -886 738 -4 875785
Not 11
Analyskostnader -186 344 -152 776
Transaktionskostnader -413 357 -622 961
Oresawundning 0 0
-599 701 =775 737

Summa 6vriga kostnader
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Finansiella instrument

Overlatbara vardepapper upptagna Kategori |Land Marknads- % av portf.
till handel vid reglerad marknad varde

) 1 Swerige 6 420 600 1,90
[ 1 Norge 8 446 883 2,50
[ 1 Swerige 7 419 500 2,20
[ 1 Swerige 26 247 000 7,78
[ 1 Danmark 21 155 344 6,27
[ 1 Sverige 3376 000 1,00
[ 1 Swerige 6 448 500 1,91
[ 1 Sverige 8 384 861 2,49
[ 1 Swverige 13 670 600 4,05
[ 1 Sverige 2 617 200 0,78
[ 1 Sverige 10 825 000 3,21
[ 1 Swerige 3129 980 0,93
I 1 Sverige 3 246 000 0,96
I 1 Swerige 16 505 550 4,89
[ 1 Swerige 9 193 200 2,73
[ 1 Swerige 11 118 000 3,30
I 1 Finland 5 511 859 1,63
I 1 Swerige 17 829 000 5,29
[ 1 Swerige 11 638 424 3,45
k 1 Swerige 25 365 000 7,52
k 1 Danmark 14 292 662 4,24
B 1 Norge 5 772 301 1,71
i 1 Swerige 3 843 000 1,14
I 1 Swerige 10 367 500 3,07
[ 2 Sverige 21 001 567 6,23
I 1 Swerige 15 931 190 4,72
I 1 Swerige 26 091 250 7,74
I 1 Sverige 12 483 719 3,70
[ 3 Sverige 2 610 000 0,77
I 3 Danmark 13 450 655 3,99
[ 7 Storbritannien |1 645 937 0,49
L e et e et e 1 Sverige 5 524 350 1,64
Finansiella instrument med positivt 351 562 631 104,24
marknadsvarde

Overlatbara vardepapper upptagna till

handel vid reglerad marknad Markn.vérde |% av portf.
/ 1 Swerige -6 142 500 -1,82
[ 3 Norge -1 530 204 -0,45
[ 1 Sverige -4 096 000 1,21
[ 1 Sverige -5 383 200 -1,60
k Swerige -480 466 0,14
Finansiella instrument med negativt -17 632 370 -5,09

marknadsvarde

Fondférmégenhet Markn.varde % av portf.
Summa finansiella instrument, netto 333 930 261 99,01
Owriga tillgangar och skulder, netto 3335514 0,99

Total fondférmdgenhet 337 265 775 100,00
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3. Owerlatbara vardepapper som ar fsremél for regelbunden handel vid ndgon annan
marknad som &r reglerad och dppen for allménheten

Kategorier Markn.varde |% av fond
a e . N . 2 303 681 273 90,04
1. Owerlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
a L . . o 21 001 567 6,23
2. Owvriga finasiella instrument som &r upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
14 530 451 4,31

4. Owviga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel vid ndgon annan
marknad som &r reglerad och dppen for allménheten

5. Owerlatbara virdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli upptagna till
handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

6. Owerlatbara viardepapper som inom ett ar frin emissionen avses bli foremal for
regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for
allméanheten

7. Owriga finansiella instrument

1645 937

0,49

Vardepappersfinansiering

Marknadsvérde Andel av fond
Inl&ning av vardepapper -17 632 370 -5,09%
Sékerheter per emittent Marknadsvarde
Axfood AB 6 142 500,00
BEWi ASA 1530 203,70
Billerud 4 096 000,00
Getinge (b) 5383 200
Motparter (inl&ning av vardepapper) Marknadsvérde Land
Skandinaviska Enskilda Banken AB 17 151 904 Sverige
Typ av sékerheter Marknadsvérde (SEK) Valuta
Likvida medel 200 000 SEK
Andra aktier 17 151 904 SEK
Inlanade vérdepapper och stéllda sékerheter har en obestamd I6ptid. Fondens (enda) férvaringsinstitut & Skandinaviska Enskilda Banken AB.
Aweckling och clearing sker bilateralt. Andelen erhdlina sékerheter som ateranvénds & 0 % och awkastningen pa aterinvesterade kontanta medel stéllda som sakerhet for fonden &r 0 %.
Samtliga sékerheter forvaras hos forvaringsinstitutet p& separerade konton.

Forandring av fondformdgenheten

2023-01-01- 2023-12-31 Ingaende Andels- Total
Klass A formdgenhet utgivning Inlésen Utdelning Arets resultat férmogenhet
269 315 752 534 134 32784 711 14 611 262 251 676 437

2023-01-01- 2023-12-31 Ingéende Andels- Total
Klass B férmodgenhet utgivning Inlésen Utdelning Arets resultat férmogenhet
39 393 681 0 0 1493 145 2220412 40 120 949

2023-01-01- 2023-12-31 Ingéende Andels- Total
Klass C férmdgenhet utgivning Inlésen Utdelning Arets resultat férmogenhet
51 901 206 1285 722 10 184 042 2 465 475 45 468 361

Ingéende Andels- Total

Totalt formogenhet utgivning Inlésen Utdelning Arets resultat férmogenhet
360 610 639 1819 856 42 968 753 1493 145 19 297 178 337 265 775
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Vardeférandring

Andelsklass A Fondférmogenhet Andelsvarde Antal andelar Arsavkastning
30-dec-13 141 214 087 111,31 1268 629 —
30-dec-14 171172 258 125,17 1367 547 12,63%
30-dec-15 273 510 422 162,54 1682679 32,70%
30-dec-16 384 618 164 183,99 2090 460 13,80%
29-dec-17 412 901 688 186,74 2211 055 2,21%
28-dec-18 232 535 357 165,71 1403 270 -11,26%
30-dec-19 261 305 052 185,37 1409 671 12,57%
30-dec-20 323612 677 213,9 1512734 21,08%
30-dec-21 263 456 085 227,7 1157 019 6,84%
30-dec-22 269 315 752 211,43 1273782 -5,93%
31-dec-23 251 676 458 223,14 1127 876 5,85%
Andelsklass B Fondférmogenhet Andelsvarde Antal andelar Arsavkastning
30-dec-14 10 932 591 125,37 87 204 —
30-dec-15 20 003 526 158,52 126 185 32,71%
30-dec-16 31 528 267 171,97 183 337 13,80%
29-dec-17 33614 311 166,54 201 835 2,21%
28-dec-18 25 850 947 140,62 183 840 -11,26%
30-dec-19 28 941 540 151,03 191 622 12,57%
30-dec-20 33509 136 171,96 194 839 21,08%
30-dec-21 43241124 174,5 247 801 6,84%
30-dec-22 39 393 681 158,3 248 857 -5,94%
30-dec-23 40 120 952 161,22 248 857 5,85%
Andelsklass C Fondférmégenhet Andelsvarde Antal andelar Arsavkastning
30-dec-14 500 000 125,17 3995 —
30-dec-15 17 420 106 165,09 105 518 31,90%
30-dec-16 79 777 969 187,72 424 987 13,71%
29-dec-17 300 434 593 191,7 1567 235 2,12%
28-dec-18 61 192 360 169,94 360 093 -11,35%
30-dec-19 49 790 732 191,1 260 544 12,46%
30-dec-20 46 226 050 231,16 199 953 20,96%
30-dec-21 56 846 262 246,72 230 407 6,73%
30-dec-22 51 901 206 231,87 223 840 -6,02%
30-dec-23 45 468 365 245,18 185 445 5,74%
Nyckeltal

Nyckeltal - ORIGO QUEST* 2023-12-31  2022-12-31  2021-12-31
Genomsnittligt forvaltat kapital, mkr 343,8 350,2 356,6
Avkastning och Risk

Genomsnittlig avkastning, 36 man 2,1% 6,8% 13,4%
Volatilitet, 36 man 8,8% 15,2% 15,1%
Beta (mot OMXSGI, 36 man) 0,3 0,5 0,5
Omsattning

Omséttningshastighet, ggr 1,2 1,8 1,9
Omesittning genom narstdende bolag - - -
Omsattnings genom andra fonder férvaltade av Origo Fonder AB - - -
Kostnader

Forvaltningskostnad 1,25% 1,27% 1,29%
Transaktionskostnad 0,05% 0,05% 0,05%
Forvaltningskostnad vid placering av 10,000 kr vid arets borjan 124 119 129
Avkastningstroskel for prestationsabaserat arvode 9,07% 6,90% 4,6%

1) Uppgifterna avser andelsklass A och en fiktiv andelsagare och tar hansyn till ev. prestationsbaserat individuellt arvode
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Redovisningsprinciper

Arsberattelsen fér ORIGO QUEST &r uppréttad enligt lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder, kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013 och Finans-
inspektionens foreskrifter om férvaltare av alternativa investeringsfonder (FFFS 2013:10).

Vardering av finansiella instrument

Finansiella instrument som ingér i fonden véarderas till marknadsvarde. For att bestamma vardet pa
marknadsnoterade instrument anvands normalt senaste betalkurs. Om sadan kurs saknas eller
inte framstar som relevant ska AlF-forvaltaren pa annan vedertagen och objektiv grund faststalla
vardet utifran tillganglig marknadsinformation.

Varderingsfunktion

Origo Fonder AB har gett Wahlstedt & Partners AB i uppdrag att vara fondens externa oberoende
varderingsfunktion. Detta innebar att Wahlstedt & Partners AB per den sista bankdagen i respektive
kalendermanad varderar de positioner av vardepappersinstrument som finns i fonden.

Onoterade vardepapper

Séadana Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § lagen
(2004:46) om vardepappersfonder varderas till senast gallande marknadspris eller, om
vardepappren inte handlas pa nagon marknad, senaste kénda transaktionspris. Om sadan
information saknas eller framstar som irrelevant ska AlF-forvaltaren p& annan objektiv grund, i
enlighet med European Private Equity & Venture Capital Associations (EVCA) varderingsprinciper,
faststalla vardet utifran tillganglig information.

ORIGO QUEST hade per den 31 december 2023 ett innehav i ett finansiellt instrument som inte var
foremal for regelbunden handel (Eaton Gate Gaming Ltd.). Vardet pa detta instrument har faststallts
i enlighet med AlF-forvaltarens policy for vardering av onoterade finansiella instrument. Denna
policy innebar att marknadsvéardet ska faststillas pa objektiva grunder enligt vedertagna
varderingstekniker som tillampas i viss rangordning. Rangordningen far dock franfallas om detta
motiveras och kan antas leda till en mer réattvisande vardering med hansyn tagen till det finansiella
instrumentets specifika egenskaper, marknadsléaget och tillgangliga data.

Det aktuella instrumentet varderades initialt under 2023 med hjalp av en multipelvéardering av
noterade jamforbara bolag, da inga relevanta aktietransaktioner fanns att tillga. Under andra
halvaret skedde en relevant transaktion som ledde fram till en ny varderingen av innehavet.

Utover det ovanstdende hade fonden inga innehav som inte var foremal for regelbunden handel
eller dar det forekommit svarigheter att faststalla marknadsvéardet.

Realiserade vardeforandringar

Realiserade vardeférandringar utgors av skillnaden mellan férsaljningsvarde och ursprungligt
anskaffningsvéarde. Vid berékning av realiserade vardeférandringar har genomsnittsmetoden
anvants.
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Hallbarhetsinformation — ORIGO QUEST

Hallbar investering:
en investering i ekono-
misk verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal, forut-
satt att investeringen
inte orsakar betydande
skada for nagot annat
miljomal eller socialt
mal och att investe-
ringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

EU-taxonomin ar

ett klassificerings-
system som laggs
fram i forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en forteck-
ning éver miljomas-
sigt hallbara ekono-
miska verksamheter.
Forordningen faststal-
ler inte nagon forteck-
ning over socialt hall-
bara ekonomiska verk-
samheter. Hallbara
investeringar med

ett miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

Origo Fonder Arsberdttelse 2023

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som
avses i artikel 8 punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och
artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: ORIGO QUEST

Identifieringskod for juridiska personer: 549300QVJIN4061LDTC46

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

®® []Ja

®O [X]| Nej

[[] Den gjorde hallbara
investeringar med ett
miljomal: __ %

[] i ekonomiska verksam-
heter som anses vara
miljiomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

[] i ekonomiska verksam-
heter som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt
EU- taxonomin

[[] Den framjade miljorelaterade
och sociala egenskaper
och aven om den inte hade
en hallbar investering som
sitt mal, hade den en andel
pa __ % hallbara investeringar

[[] med ett miljmal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt
EU- taxonomin

[[] med ett miljméal i ekonomiska
verksamheter som inte anses
vara miljomassigt hallbara enligt
EU- taxonomin

[] med ett socialt méal

[] Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: __ %

[X] Den framjade miljérelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde
inte nagra hallbara investeringar
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Hallbarhets-
indikatorer mater
uppnaendet av de
miljérelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framijar.

I vilken utstrackning frimjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna av denna

finansiella produkt?

Origo Quest framjar:

. Klimatet (atgarder for att bekdmpa klimatféridndringarna och deras negativa

konsekvenser).

. Efterlevnad av internationella normer och konventioner om manskliga réttigheter,
arbetstagarrattigheter, miljé och bekampning av korruption.
. Beaktande av FN:s mal for héllbar utveckling (de ”globala méalen”).

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?

Investeringar kontroversiella vapen, pornografi, tobak och alkohol undviks helt. Férvaltaren
stravar efter att placera i bolag som bedoms vara samhallsnyttiga. Sarskilt fokus laggs pa langsiktigt
prioriterade investeringsteman. Férvaltaren méter regelbundet hur stor andel av fonden som
matchar dessa teman. For att bedéma hur vél férvaltaren lyckas med sin ambition att framja
klimatet mater forvaltaren aven koldioxidavtrycket. Inom omradet jamstalldhet mater forvaltaren
andelen kvinnliga chefer i portf6ljbolagen. For att bedoma hur vél forvaltaren lyckas med sin
ambition att frdmja efterlevnaden av internationella normer och konventioner (avseende
manskliga rattigheter, arbete, miljé och anti-korruption) mater forvaltaren exponering mot, om
ndgon, bolag som bedéms vara involverade i kontroverser gillande dessa normer. For att bedéma
hur val forvaltaren lyckas med sin ambition att framja de globala malen mater forvaltaren

portfoljbolagens bidrag till dessa mal.

Exponering mot prioriterade investeringsteman

Varde: 58% (59%) av langa aktieboken

Kommentar: Intern malsattning att nd minst 50% ar uppfylld
Fondens koldioxidavtryck

Varde: 61,4 ton /MEUR

Kommentar: Mycket tillfredstéllande, -92% jamfort med OMX30
Andelen kvinnliga chefer hos portféljbolagen

Varde: 36%

Kommentar: 5% enheter hogre an OMX30

Efterlevnad av internationella normer

Virde: 0%

Kommentar: I linje med OMX30

Exponering mot de globala hallbarhetsmélen
Varde: 83% av fonden

Kommentar: God niva och en 6kning senaste aret
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Hallbarhets-
indikatorer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

Huvudsakliga nega-
tiva konsekvenser
ar investeringsbesluts
mest negativa kon-
sekvenser for ha ll
barhets faktorer som
ror miljo, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt fragor
rérande bekampning
av korruption och
mutor.

..och jimfért med de féregdende perioderna?

Exponering mot prioriterade investeringsteman
| linje med féregdende &r, och dver det interna riktmarket 50%

Fondens koldioxidavtryck
Tidigare data har varit bristfallig, varfor referensvérde saknas

Andelen kvinnliga chefer hos portfélibolagen
Tidigare data har varit bristfallig, varfor referensvérde saknas

Efterlevnad av internationella normer
Tidigare data har varit bristfallig, varfor referensvérde saknas

Exponering mot de globala hallbarhetsmélen
Tidigare data har varit bristfallig, varfor referensvérde saknas

Vilka var mélen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde, och hur bidrog den héllbara investeringen till dessa mal?

Fonden férbinder sig inte att géra nigra hallbara investeringar men den tar hdnsyn
till vissa potentiella negativa konsekvenser investeringsbesluten skulle kunna fa pa
hallbarhetsfaktorer.

Pa vilket sdtt orsakade inte de héllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde nagon betydande skada fér nagot miljomal eller socialt
mal med de héllbara investeringarna?

Fonden férbinder sig inte att géra nagra hallbara investeringar men de tar hdnsyn
till vissa potentiella negativa konsekvenser investeringsbesluten skulle kunna fa pa
hallbarhetsfaktorer.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa k k for hallbarhetsfaktorer?
Ej tillampligt eftersom Origo Quest ej forbundit sig att géra hallbara investeringar.

Var de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer fér multinationella
féretag och FN:s viigledande principer fér féretag och ménskliga réittigheter?

Ej tillampligt eftersom Férvaltaren inte forbinder sig att géra hallbara investeringar.
Férvaltaren tar dock hdnsyn till vissa negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer.
Att bolag agerar i linje med OECD:s riktlinjer och FN:s vagledande principer for
foretag och manskliga rattigheter &r en del av den granskning som férvaltaren gor
av de investeringsstrategier férvaltaren allokerar till inom ramen fér det som kallas
krénkningar av internationella normer.

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och atfoljs av sarskilda
unionsknterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska

verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna for miljiémassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeningar far heller orsaka betydande skada fér nagra miljomal eller
sociala mél.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser fér
hallbarhetsfaktorer?

Foérvaltaren matte och granskade de huvudsakliga negativa konsekvenserna som
forvaltaren har prioriterat och kommer att publicera en sammanstalining av alla de
indikatorer som regelverket férordar pd hemsidan (www.origofonder.se) en gang
om aret.
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Forteckningen innehal-
ler de investeringar
som utgor den
finansiella produk-
tens storsta andel
investeringar under
referensperioden, som
ar: 2023

De huvudsakliga negativa konsekvenser som férvaltaren prioriterar beaktades pa
foljande satt:

Exponering mot prioriterade investeringsteman
Ej tillampligt

Fondens koldioxidavtryck

Forvaltaren strivar efter att fondens avtryck, gillande ldnga positioner, skall
understiga ett normalvarde pa aktiemarknaden &ver tid. Dialog med portféljbolagen
om atgirdsplaner beddms vara den mest effektiva vigen framat for att frimja
utvecklingen.

Andelen kvinnliga chefer hos portfélibolagen

Forvaltaren strivar efter att andelen kvinnliga chefer, gillande langa positioner,
skall ®verstiga ett normalvirde p& aktiemarknaden &ver tid. Dialog med
portféljbolagen om &tgardsplaner beddms vara den mest effektiva vigen framat for
att framja utvecklingen.

Efterlevnad av internationella normer

Foérvaltaren undviker bolag som bryter mot internationella normer. Om det visar sig
att sadan exponering uppstatt, mot ett pastatt eller bekriftat brott, kommer dialog
med portfoljbolaget ske, och beslut om ev. awyttring eller uppféljning ske i nartid
efter den uppkomna situationen.

Exponering mot de globala hallbarhetsmélen
Ej tillampligt

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringar Sektor| Andel Land
Bilia Konsument 8% SE
Intrum MTN Finans 8% SE
SOBI Hélsa 7% SE
Br. A&O Johansen Industri 6% DK
Dits 6,745% Fastigheter 6% SE

Hur stor var andelen héllbarhetsrelaterade investeringar?
Se fragorna "Vad var tillgdngsallokeringen?’ och ”I hur stor utstréickning var de
héllbara investeringarna med ett miljiémal férenliga med EU-taxonomin?” nedan fér

Vad var tillgangsallokeringen?

Fonden tar bade ldnga och korta positioner och investerar framst i aktier och
aktierelaterade vardepapper. Kompletterande investeringar och positioner sker
dven fran tid till annan i certifikat, féretagsobligationer, och tillimpliga
derivatinstrument. Origo Quest férbinder sig inte att gora hallbara investeringar,
men strivar efter att den ldnga exponeringen ska frdmja hallbara investeringar. Den
korta exponeringen har ddremot inte ett sddant mal. Exponering mot index, dir det
finns uppenbara svarigheter att mita och utvirdera hallbarhetsindikatorerna &r
"Bvrig exponering”.

Under 2023 var andelen “Nr 1 Anpassade” tillgangar cirka 12%
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i specfika
tillgangar.

For att uppfylla
EU-taxonomin
omfattar kriterierna for
fossilgas begransni-
ngar av utslapp och
overgang till fornybar
energi eller kol-
dioxidsnala branslen
senast i slutet av
2035. Nar det galler
karnenergi inkluderar
kriterierna omfatt-
ande sakerhets- och
avfallshanteringsregler.

Maojliggorande
verksamheter gor

det direkt mojligt for
andra verksamheter att
bidra vasentligt till ett
miljomal.

Omstallnings-
verksamheter ar
verksamheter som

det annu inte finns
koldioxidsnala alter-
nativ tillgangliga for
och som bland annat
har vaxthusgasutslapp
pa nivaer som mot-
svarar det basta result-
atet.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Se fragorna "Vad var tillgdngsallokeringen?” och "I hur stor utstrdckning var de
hdllbara investeringarna med ett miljomadl férenliga med EU-taxonomin?” nedan
for

Vad var tillgangsallokeringen?

Fonden tar bade langa och korta positioner och investerar framst i aktier och
aktierelaterade viardepapper. Kompletterande investeringar och positioner sker
dven fran tid till annan i certifikat, foretagsobligationer, och tillimpliga
derivatinstrument. Origo Quest forbinder sig inte att gora hallbara investeringar,
men stravar efter att den ldnga exponeringen ska framja hallbara investeringar.
Den korta exponeringen har daremot inte ett sidant mal. Exponering mot index,
dar det finns uppenbara svdrigheter att mita och utvidrdera
hallbarhetsindikatorerna dr "6vrig exponering”.

Under 2023 var andelen "Nr 1 Anpassade” tillgdngar begransad.

.

Investeringar
1 Nr2:Annat  >95%

1 "

Nr 1: Anpassade till miljsrelaterade eller sociala egenskap: den iella produktens invest-
eringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

&

Nr 2: Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till
de miljorel de eller sociala egenskap eller anses som héllbara investeringar.
- Kategorin Nr 1: Anp de till miljcrel de eller la egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1B: Andra miljdrelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar som
ar anpassade till den finansiella produktens milj6: de eller sociala eg men inte anses vara
héllbara investeringar.

o 3

Ivilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Origo Quest dr en absolutinriktad lang/kort fond med huvudsaklig inriktning mot
den nordiska aktiemarknaden. Fonden investerar brett i de flesta sektorer och
framst inom sma- och medelstora bolag. De mest tongivande sektorerna under
dret har varit industri, konsument, fastigheter, finans och halsa. Korta positioner
tas med samma inriktning och sektorer inklusive indexpositioner.
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Taxonomiférenliga
verksamheter uttrycks
som en andel av
foljande:

- Omsattning ater-
speglar hur "grona”
investeringsobjekten
ari dag.

- Kapitalutgifter visar
de grona investeringar
som gjorts av investe-
ringsobjekten, tex. de
som ar relevanta for en
omstallning till en gron
ekonomi.

- Driftsutgifter ater-
speglar investerings-
objektens grona opera-
tiva verksamheter.

I hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har ej forbundit sig till att gora hallbara investeringar. Forvaltaren
beddmer att andelen var mitbar men begransad under 2023.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller
kidrnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?

DJ&

D | fossilgas

D | karnenergi

(X] Nej

Forvaltaren bedomer att andelen investeringar som gjordes i fossilgas och/eller
kdrnrelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin ej ska 6verskattas och
sammantaget bedémas ha varit obetydliga under aret.

Taxonomin kan betraktas som ett verktyg for att identifiera miljoméssigt hallbara
investeringar, dar 6 miljomal slas fast.

Begransning av klimatférandringar

Anpassning till klimatférandringar

Hallbar anvandning och skydd av vatten och marina resurser
Omstéllning till cirkular ekonomi

Forebyggande och begransning av miljoféroreningar

Skydd och aterstéllande av biologisk mangfald och ekosystem

QU W

For att ett bolag s.k. ekonomiska aktivitet ska omfattas av Taxonomiférordningen
och anses vara miljomassigt hdllbar maste aktiviteten uppfylla vissa faststillda
kriterier. Forordningen boérjade gilla fullt ut 1 januari 2023. Forvaltarens
beddomning (januari 2024) ar att informationen fran fondens investerings-
univers (sma- och medelstora nordiska bolag) fortfarande ar bristfillig och att
det saknas tillrdcklig extern data for att géra en meningsfull fondéversikt. Bristen
pa tillrackligt bra data vantas dock forbattras under H1 2024.

Tabellen nedan visar procentandelen investeringar som var forenliga med
EU-taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon lamplig metodik for att avgdra hur taxonomiforenliga
statsobligationer ar, avser vardenafondens investeringar exklusive all exponering i statspapper.

Omesattning, taxonomiforenliga
Omsattning, dvriga investeringar

Befintlig data beddms ej vara tillracklig (jan 2024)
Befintlig data beddms ejvara tillracklig (jan 2024)

Kapitalutgifter, taxonomiférenliga Befintlig data beddms ej vara tillracklig (jan 2024)

Kapitalutgifter, 6vriga inveasteringar Befintlig data beddms ej vara tillracklig (jan 2024)

Driftsutgifter, taxonomifdrenliga Befintlig data bed6ms ej vara tillracklig (jan 2024)

Driftsutgifter, 6vriga investeringar Befintlig data bedoms ej vara tillracklig (jan 2024)
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R

Referensvarden ar
index for att mata om
den finansiella produk-
ten uppnar de miljcre-
laterade eller sociala
egenskaper som den
framjar.

Vilka atgirder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Klimatet (dtgirder for att bekdmpa klimatforidndringarna och deras negativa

konsekvenser):

Forvaltaren och forvaltningsbolaget fortsatte att undervikta bolag med stort
koldioxidavtryck. P4 motsvarande vis tog fonden korta positioner i hogt
varderade bolag med milj6- och vardeskapandeutmaningar. Kombinationen
skapade ett mycket lagt koldioxidavtryck for fonden totalt. Forvaltarteamet har
dven haft dialoger med flera portfdljbolag om hur de ska anpassa sig till en mer
hallbar omstallning. En klar majoritet av bolagen bedéms vara responsiva.
Uppf6ljning av nyckeltal skedde pa kvartalsbasis.

Efterlevnad av internationella normer och konventioner avseende manskliga
rattigheter, arbete, miljé och anti-korruption:

Lang exponering mot bolag som bryter mot internationella normer (sdsom FN:s
Global Compacts tio principer och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag)
avseende manskliga réttigheter, arbete, milj6 (till exempel férlust av biologisk
mangfald, vattenféroreningar och avfallshantering) samt anti-korruption
undveks.

Beaktande av FN:s mal fér héllbar utveckling (de "globala malen”)

Forvaltaren har under aret fort en dialog med flera av portfoljbolagen och
uppmanat dem om Okat fokus och transparens gillande de globala malen.
Forvaltaren har dven investerat i ett nytt datasystem for att battre kunna berakna
och f6lja fondens utveckling och exponering mot de olika hallbarhetsmalen.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jimfért med referensvardet?

Inget specifikt index har valts som referensvarde for att beddma om fonden ar
forenlig med de miljoérelaterade eller sociala egenskaper som férvaltaren har som
ambition att fonden ska framja. For vissa indikatorer har dock skillnaden mot
OMX30-indexet redovisats som upplysning. Resultatet som helhet kan &dven
utvarderas genom att studera andra relevanta hallbarhetsbetyg. Ett av de mest
vedertagna rankingbetygen f.n. dr Morningstar Sustainability Rating. Fonden
hade hogsta betyget (5 glober) under 2023.

ORIGO QUEST A |&

Hallbarhet
Héllbarhetshetyg

ledededa
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Stockholm, dagen som framgar av var elektroniska underskrift

Origo Fonder AB

Barbro Lilieholm, ordférande Stefan Roos, verkstallande direktor

Jonas Bengtsson, styrelseledamot Ragnvald Risan, styrelseledamot
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REVISIONSBERATTELSE — ORIGO QUEST

Till andelségarnai specialfonden Origo Quest, org.nr 515602—-6055
Rapport om arsberéttelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i forvaltaren av specialfonden Origo Fonder AB (AlF-férvaltaren), organisationsnummer
556851-7832, utfort en revision av arsberéattelsen for specialfonden Origo Quest for &r 2023 med undantag for
hallbarhetsinformationen pa sidorna 19-25 ("hallbarhetsinformationen”). Specialfondens arsberattelse ingar pa sidorna 10—
26 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa investeringsfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av specialfonden Origo Quests finansiella stallning per den 31 december 2023 och av dess finansiella
resultat for aret enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
forvaltare av alternativa investeringsfonder. Vara uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 19-25.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till AIF-férvaltaren enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkes-etiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information &n arsberattelsen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsberéttelsen. Den andra informationen bestar av
hallbarhetsinformationen pa sidorna 19-25 ("hallbarhetsinformationen"). Det ar AlF-forvaltaren som har ansvaret for denna
andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

| samband med var revision av &rsberéttelsen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan och 6vervaga
om informationen i vasentlig utstrackning ar oforenlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den
kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat p& det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

AlF-forvaltarens ansvar

Det ar AIF-forvaltaren som har ansvaret for att arsberéattelsen uppréattas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finans-inspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. AlF-forvaltaren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer &r nédvandig for att uppratta en
arsberéttelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att ars-beréattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddéme och har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamalsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upp-tacka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidoséattande av intern
kontroll.

- skaffar vi oss en forstéelse av den del av AlF-férvaltarens interna kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

« utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvéands och rimligheten i AlF-férvaltarens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

- utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehdllet i arsberattelsen, daribland upplysningarna, och
om arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera AlF-forvaltaren om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det ar AIF-férvaltaren som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 19-25 och for att den &r upprattad i enlighet
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med lag om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett enligt FARs rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande
om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan
inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart
uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i rsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur
Ernst & Young AB

Carl Rudin
Auktoriserad revisor
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FORVALTNINGSBERATTELSE ORIGO SELEQT

Fondférmégenheten

Fonden startade genom andelsklass A den 23 mars 2022. Andelsklass C startade den 24 mars 2022
och andelsklass B har inte startats. Per den 31 december 2023 uppgick fondférmdgenheten i
ORIGO SELEQT till 90 miljoner kronor.

Under 2023 uppgick andelsutgivningen till 12 miljoner kronor och inlésen uppgick till 6 miljoner
kronor. Fondens resultat landade pa 5 miljoner kronor och avkastningen efter arvode landade pa
6 procent. Fonden lamnar inte ndgon utdelning.

Fondbestammelser

Fondbestdmmelserna for fonden godkéndes den 19 januari 2022 och fonden startade den 23 mars
2022. Inga andringar av fondens fondbestdmmelser, placeringsinriktning eller riskprofil har gjorts
darefter. Aktuella fondbestammelser finns tillgangliga pa

Handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har intraffat under perioden efter balansdagen fram tills dagen for denna
arsredogorelse.

Fondens kostnader

Under aret betalade fonden fasta forvaltningsarvoden till Origo Fonder AB uppgaende till 0,9
miljoner kronor. Fonden belastades dven bl.a. med kostnader hanforliga till inlaning av vardepapper
och kostnader for exekvering. Under vissa omstandigheter kan fonden éven belastas med
kostnader for externt forvarvad analys, vilket redovisas sérskilt under not 8 i resultatrakningen.

Fondens forvaltningsavgift uppgar till en fast avgift om 0,9 procent (andelsklass A) respektive 1,6
procent (andelsklass C) per ar. Fonden belastas inte med rorlig avgift. En investerare som investerat
10 000 kr vid fondens start har belastats med forvaltningskostnader uppgaende till 92 kronor i
andelsklass A och 163 kronor i andelsklass C.

Se avsnitten "Vardeutveckling” och "Nyckeltal” for ytterligare information om fondens utveckling,
risker och kostnader.

Fondens risker och riskprofil

Placeringar i aktier och aktierelaterade fonder innebér alltid en viss risk vilket géller &ven for en
placering i fonden. Fonden kan exempelvis paverkas av stora kurssvangningar pa innehav i fonden
(marknadsrisk). Fonden placerar aven delar av kapitalet utanfor Sverige varfor fonden paverkas av
forandringar i valutakurserna (valutarisk). Fonden ar vidare en specialfond med farre innehav an vad
som ar vanligt i traditionella aktiefonder (koncentrationsrisk).

Inriktningen mot sméa bolag kan ocksé innebara att det tar langre tid (likviditetsrisk/smabolagsrisk)
for fonden att genomféra kop eller forséljning av vardepapper jamfort med en fond som bara placerar
i stora bolag vars aktier har hog marknadsomsattning. En del av fonden kan placeras i rantebarande
instrument. Fonden &r darmed delvis utsatt for forandringar i rantelaget (rénterisk) och i kredit-
vardigheten hos de bolag som fonden specifikt har placerat i (kreditrisk).

Fondens riskniva féljs bland annat upp genom berakning av fondens standardavvikelse for manads-
avkastningen under rullande 24 manader (volatilitet) och ska under normala marknadsférhallanden
uppga till 15-25 procent. Per den 31 december 2023 har fonden forvaltats under drygt 21 méanader,
varfor representativa data om fondens uppnadda volatilitet annu inte bedémts ge en tillforlitlig bild av
fondens riskniva. Indikativt, baserat pa 21 manader, uppgick standardavvikelsen till 18%.

Derivatinstrument

Fonden har enligt fondbestammelserna majlighet att anvanda derivatinstrument for att effektivisera
forvaltningen i syfte att minska kostnader och risker i férvaltningen och for att 6ka avkastningen i
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fonden. Daremot far inte OTC-derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket lagen (2004:46) om
vardepappersfonder inga i fonden. Under 2023 har fonden inte investerat i derivatinstrument.

Likviditetshantering
Fonden &r normalt 6ppen for teckning och inlésen av fondandelar varje svensk bankdag. Aktuell
handelskalender finns tillganglig pa var webbplats ( ).

Anmalan om teckning eller inlosen av fondandel kan ske skriftligen pa sarskild blankett som finns
tillgénglig pa www.origofonder.se eller genom nagon av vara samarbetspartners. Den som vill
investera i andelsklass B ombeds dock kontakta sin placeringsradgivare eller oss for narmare
upplysningar.

Anmalan om teckning eller inldsen av fondandelar verkstélls den handelsdag som intraffar ndrmast
efter den handelsdag da anmalan ar AlF-forvaltaren tillhanda, forutsatt att anmalan inkommit fore
klockan 15.00 svensk tid.

Priset per fondandel vid teckning och inlésen uppgar till andelsvardet for respektive andelsklass den
handelsdag som begaran verkstélls. Teckning och inlésen sker till en for andelségaren vid tidpunkten
for begaran okand kurs. Féregdende handelsdags andelsvarde publiceras pa

For andelsagare utan befintligt innehav av andelar i viss andelsklass maste teckning uppga till minst
10 miljoner kronor i andelsklass A och 100 kronor i andelsklass B och C.

Jamforelseindex och aktivitetsgrad

Fondens jamforelseindex ar VINX Small Cap SEK NI, ett aterinvesterande index som innehaller
nordiska smabolagsaktier. Fondens jamférelseindex bedéms vara relevant for fonden eftersom det
ger en god representation av fondens langsiktiga investeringsinriktning med avseende pé val av
aktier, bolagens storlek och geografisk marknad som fonden investerar i.

Fondens aktivitetsgrad beskrivs med hjalp av aktivitetsmattet tracking error, som visar hur mycket
differensen mellan fondens avkastning och jamférelseindexets avkastning varierar over tid.
Aktivitetsgraden redovisas i procent och beréknas som standardavvikelsen, den genomsnittliga
avvikelsen fran medelavvikelsen, for differensen mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Ju hogre aktivitetsgrad fonden uppvisar desto storre ar den genomsnittliga avvikelsen. Berékningen tar

inte hansyn till om avvikelsen ar positiv eller negativ. Fonden &r nystartad varfor information om uppnadd
historisk aktivitetsgrad saknas.
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Resultatrakning

Intdkter och vardeféréndring Not 2023-01-01 - 2023-12-31 2022-01-01 - 2022-12-31
Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper 6 3388 603 -7 703 847
Ranteintakter 97 665 9832
Utdelningar 2 337 801 1292 323
Valutakursvinst- och forluster netto -8 424 -133 863
Ovriga intakter 7 55 174
Summa Intékter och vardeforandring 5815 699 -6 535 382
Kostnader
Forvaltningskostnad [

Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -863 292 -547 310

Erséttning till forvaringsinstitut 0 -4 787
Rantekostnader -4 457 -69
Ovriga kostnader 8 -212 279 -194 946
Summakostnader -1 080 028 -747 112
[Arets resultat 4735671 -7 282 494]
Not 6
Realisationsvinster dverlatbara vardepapper 7 000 372 2 446 130
Realisationsforluster 6verlatbara vardepapper -11 580 913 -8 671 268
Orealiserad vinst/forlust dverlatbara véardepapper 7969 144 -1 478 709
Summa vardeforandring pd 6verlatbara vardepapper 3388 603 -7 703 847
Not 7
CSDR-intakter 55 170
Oresavrundning 0 3
Summa Ovrigaintakter 55 174
Not 8
Analyskostnader -46 156 -23 647
Transaktionskostnader -166 122 -171 299
Oresavrundning -1 0
Summa évriga kostnader -212 279 -194 946
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Balansrdkning

Tillgangar Not 2023-12-31 2022-12-31
‘C)verlétbara vérdepapper 1| 85 580 492| 77 449 279|
‘Summa finansiella instrument med positivt m.v. | 85 580 492| 77 449 279|
Bankmedel och 6wiga likvida medel 1 3875916 1933 107
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2 2 264 1379
Owriga tillgangar 3 592 603 0
SUMMA TILLGANGAR 90 051 275 79 383 764
Skulder
Forutbetalda intakter och upplupna kostnader 4 -78 586 -66 317
Owriga skulder 5 -55 078 0
‘SUMMA SKULDER -133 664 -66 317|
‘FONDFC)RMC)GENHET 89 917 611 79 317 448|
Not 1
Se flik "Innehav" for specifikation av finansiella instrument
Not 2
. A P 0 1379
Fordran pa fondbolaget (ersattning depaawift)
e 2264 0
Upplupen rénteintakt
i - 2264 1379
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Not 3
. ) 592 603 0
Fondlikvidfordringar
L . 592 603 0
Summa ovriga tillgangar
Not 4
. . ’ -77 140 -66 317
Upplupen fast férvaltningsawgift
) -1 446 0
Skuld till fondbolaget
R o -78 586 -66 317
Summa forutbetalda intdkter och upplupna kostnader
Not 5
- -55 078 0
Andelsinlésen
I -55 078 0
Summa 6vriga skulder
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Finansiella instrument

Overlatbara vardepapper upptagna till handel Marknads-

vid reglerad marknad Kategori Land varde % av portf.

|/ S 1 Swerige 3 769 068 4,19

|/ 1 Swerige 3 549 000 3,95

|/ 1 Swerige 3829 000 4,26

|/ 1 Swerige 3438 0,

|/ 1 Norge 3654 031 4,06

I 1 Faréarna 3 325 960 3.7

I 1 Swerige 3028 500 3,37

I 1 Danmark 3141 883 3,49

¢ 1 Swerige 4 006 900 4,46

¢ 1 Swerige 2 181 000 2,43

1 1 Swerige 3 680 500 4,09

I 1 Swerige 550 000 0,61

I 1 Norge 3 046 515 3,39

L 1 Swerige 4 867 047 5,41

! 1 Swerige 3 752 500 4,17

! 1 Swerige 1 312 000 1,46

! 1 Danmark 3454 730 3,84

! 1 Danmark 2753771 3,06

| 1 Swerige 5 925 000 6,59

I 1 Norge 893 115 0,99

B 1 Swerige 1197 000 1,33

B 1 Danmark 4 367 202 4,86

i 1 Norge 3 607 688 4,01

i 1 Schweiz 3 675 958 4,09

A 1 Swerige 2916 000 3,24

A 1 Finland 4 382 325 4,87

14 3 Swerige 830 000 0,92

I 3 Danmark 3217 860 3,58
iaven vvircicos wweuc A 3 Swerige 662 500 0,74
Sum'rT.1a finansiella !‘nstrument med 85 580 492 95,18
positivt marknadsvérde

Fondférmégenhet Marknadsvérde % av portf.
Summa finansiella instrument, netto 85 580 492 95,18
Owiga tillgdngar och skulder, netto 4 337 119 4,82
Total fondférmégenhet 89917 611 100,00
Kategorier Markn.varde %av fond
1. Overlétbara vardepapper som ar upptagna til handel p& en 80 870 132 89,94
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2. Ovriga finasiella instrument som &r upptagna till handel p& en

reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

3. Overlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid ndgon 4710 360 5,24

annan marknad som ar reglerad och éppen for alménheten

4. Ovriga finansiella instrument som ar féremal for regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som ar reglerad och 6ppen fér allménheten

5. Overlatbara vardepapper sominom ett ar fran emissionen avses bli upptagna
till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

6. Overlatbara vardepapper sominom ett ar frAn emissionen avses bli féremal
for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och éppen for
allménheten

7. Ovriga finansiella instrument
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Forandring av fondformogenheten

Ing&ende Andels- Total
2023-01-01- 2023-12-31 Klass A formdgenhet utgivning Inlésen Utdelning Arets resultat formdgenhet
67 900 850 278 197 0 4001 267 72180 315
Ingdende Andels- Total
2023-01-01- 2023-12-31 Klass C formdgenhet utgivning Inlésen Utdelning Arets resultat formdgenhet
11 416 597 11 951 088 6 364 792 734 403 17 737 296
Ingdende Andels- Total
Totalt formdgenhet utgivning Inlésen Utdelning Arets resultat formdgenhet
79 317 448 12 229 285 6 364 792 0 4735671 89917 611
Nyckeltal
Nyckeltal - ORIGO SELEQT*® 2023-12-31 2022-12-31
Genomsnittligt forvaltat kapital, mkr 84,2 72,1
Avkastning och Risk?
Genomsnittlig akastning - -
Tracking Error - -
Volatilitet - -
Beta (mot OMXSGI) - -
Omséttning
Omsattningshastighet, ggr 1,0 0,9
Omséttning genom narstaende bolag - -
Omsattnings genom andra fonder forvaltade av Origo Fonder AB - -
Kostnader
Fonvaltningskostnad 0,9% 0,9%
Transaktionskostnad 0,09% 0,09%
Forvaltningskostnad vid placering av 10,000 kr vid &rets bérjan 92 kr 62 kr

Redovisningsprinciper

Arsberéttelsen for ORIGO SELEQT é&r upprattad enligt lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder, kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013 och
Finans-

inspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa investeringsfonder (FFFS 2013:10).

Vardering av finansiella instrument

Finansiella instrument som ingér i fonden véarderas till marknadsvarde. For att bestamma vardet pa
marknadsnoterade instrument anvands normalt senaste betalkurs. Om sadan kurs saknas eller
inte framstar som relevant ska AlF-forvaltaren p& annan vedertagen och objektiv grund faststalla
vardet utifran tillganglig marknadsinformation.

Varderingsfunktion

Origo Fonder AB har gett Wahlstedt & Partners AB i uppdrag att vara fondens externa
oberoende varderingsfunktion. Detta innebar att Wahlstedt & Partners AB varje bankdag
varderar de positioner av vardepappersinstrument som finns i fonden.

Onoterade vardepapper

Sadana Overlatbara vardepapper och penning-marknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 §
lagen (2004:46) om vardepappersfonder varderas till senast géllande marknadspris eller, om
vardepappren inte handlas pa ndgon marknad, senaste kanda transaktionspris. Om sadan
information saknas eller framstar som irrelevant ska AlF-forvaltaren p& annan objektiv grund, i
enlighet med European Private Equity & Venture Capital Associations (EVCA)
varderingsprinciper, faststalla vardet utifran tillganglig information.
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HALLBARHETSINFORMATION — ORIGO SELEQT

Hallbar investering:
en investering i ekono-
misk verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal, forut-
satt att investeringen
inte orsakar betydande
skada for nagot annat
miljomal eller socialt
mal och att investe-
ringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

EU-taxonomin ar

ett klassificerings-
system som laggs
fram i forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en forteck-
ning 6ver miljomas-
sigt hallbara ekono-
miska verksamheter.
Forordningen faststal-
ler inte nagon forteck-
ning 6ver socialt hall-
bara ekonomiska verk-
samheter. Hallbara
investeringar med

ett miljomal kan vara
forenliga med kraven i
taxonomin eller inte.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som
avses i artikel 8 punkterna 1, 2 och 2a i férordning (EU) 2019/2088 och
artikel 6 forsta stycket i forordning (EU) 2020/852

Produktnamn: ORIGO SELEQT

Identifieringskod for juridiska personer: 984500975CRE066AZ991

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

®® []Ja

®0O [X| Nej

[] Den gjorde hallbara
investeringar med ett
miljomal: __ %

[] i ekonomiska verksam-
heter som anses vara
miljomassigt hallbara
enligt EU-taxonomin

[] i ekonomiska verksam-
heter som inte anses vara
miljidmassigt hallbara enligt
EU- taxonomin

[[] Den framjade miljorelaterade
och sociala egenskaper
och aven om den inte hade
en hallbar investering som
sitt mal, hade den en andel
pa __ % hallbara investeringar

[[] med ett miljgmal i ekonomiska
verksamheter som anses vara
miljomassigt hallbara enligt
EU- taxonomin

[] med ett miljomél i ekonomiska
verksamheter som inte anses
vara miljomassigt hallbara enligt
EU- taxonomin

[] med ett socialt méal

[] Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: __ %

[X] Den framjade miljérelaterade och
sociala egenskaper, men gjorde
inte nagra hallbara investeringar
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¥

Hallbarhets-
indikatorer mater
uppnaendet av de
miljérelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

I vilken utstrackning frimjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Origo Seleqt framjar:

. Klimatet (atgarder for att bekampa klimatfoérandringarna och deras
negativa konsekvenser).

. Efterlevnad av internationella normer och konventioner om
manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter, miljé och bekampning
av kKorruption.

. Beaktande av FN:s mél for héllbar utveckling (de "globala malen”).

Vilket resultat visade hdllbarhetsindikatorerna?

Investeringar kontroversiella vapen, pornografi, tobak och alkohol undviks helt.
Forvaltaren stravar efter att placera i bolag som bedéms vara samhaéllsnyttiga.
Sarskilt fokus laggs pd langsiktigt prioriterade investeringstema.. Forvaltaren
mater regelbundet hur stor andel av fonden som matchar dessa teman. For att
bedéma hur vél forvaltaren lyckas med sin ambition att framja klimatet mater
forvaltaren &aven koldioxidavtrycket. Inom omrddet jamstalldhet mater
forvaltaren andelen kvinnliga chefer i portféljbolagen. For att bedoma hur val
forvaltaren lyckas med sin ambition att framja efterlevnaden av internationella
normer och konventioner (avseende manskliga rattigheter, arbete, miljo och anti-
korruption) maéter forvaltaren exponering mot, om nagon, bolag som bedéms
vara involverade i kontroverser géllande dessa normer. For att bedéma hur vél
forvaltaren lyckas med sin ambition att frimja de globala malen mater
forvaltaren portfoljbolagens bidrag till dessa mal.

Exponering mot prioriterade investeringsteman

Virde: 63% (60%)

Kommentar: Intern mélséttning att nd minst 50% ar uppfylld
Fondens koldioxidavtryck

Virde: 62,7 ton /MEUR

Kommentar: Mycket tillfredstéllande, -99% jamfort med OMX30
Andelen kvinnliga chefer hos portféljbolagen

Virde: 26%

Kommentar: 5% enheter ldgre &n OMX30

Efterlevnad av internationella normer

Vérde: 0%
Kommentar: I linje med OMX30

Exponering mot de globala hallbarhetsmélen

Varde: 100% av fonden

Kommentar: God niva och en 6kning senaste aret
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Hallbarhets-
indikatorer mater
uppnaendet av de
miljorelaterade eller
sociala egenskaperna
som den finansiella
produkten framjar.

Huvudsakliga nega-
tiva konsekvenser
ar investeringsbesluts
mest negativa kon-
sekvenser for ha ll
barhets faktorer som
ror milj6, sociala fragor
och personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt fragor
rérande bekampning
av korruption och
mutor.

...och jamfort med de foregaende perioderna?

Exponering mot prioriterade investeringsteman

I linje med féregdende ar, och 6ver det interna riktmérket 50%
Fondens koldioxidavtryck

Tidigare data har varit bristfallig, varfor referensvarde saknas
Andelen kvinnliga chefer hos portféljbolagen

Tidigare data har varit bristfallig, varfor referensvarde saknas
Efterlevnad av internationella normer

Tidigare data har varit bristfallig, varfor referensvarde saknas
Exponering mot de globala hallbarhetsmalen

Tidigare data har varit bristfallig, varfor referensvarde saknas

Vilka var milen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Fonden forbinder sig inte att géra ndgra hallbara investeringar men den tar hdnsyn till vissa
potentiella negativa konsekvenser investeringsbesluten skulle kunna fa pd hallbarhetsfaktorer.

P4 vilket sitt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara
investeringarna?

Fonden forbinder sig inte att géra nagra hallbara investeringar men de tar hansyn till vissa
potentiella negativa konsekvenser investeringsbesluten skulle kunna fa pad hallbarhetsfaktorer.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hdllbarhetsfaktorer?
Ej tillampligt eftersom Origo Seleqt ej forbundit sig att gora hallbara investeringar.

Var de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
och FN:s vdgledande principer for foretag och mdnskliga rdttigheter?

| EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mél, och atfoljs av sarskilda
unionsknterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna fér miljémassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeningar far heller orsaka betydande skada fér nagra miljémal eller
sociala mal.

Ej tillampligt eftersom Forvaltaren inte forbinder sig att géra hallbara investeringar. Férvaltaren
tar dock hansyn till vissa negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer. Att bolag agerar i linje
med OECD:s riktlinjer och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter ar en
del av den granskning som férvaltaren gor av de investeringsstrategier férvaltaren allokerar till
inom ramen for det som kallas krankningar av internationella normer.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer?

Forvaltaren matte och granskade de huvudsakliga negativa konsekvenserna som forvaltaren har
prioriterat och kommer att publicera en sammanstillning av alla de indikatorer som regelverket
forordar pa hemsidan (www.origofonder.se) en gang om dret.
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Forteckningen innehal-
ler de investeringar
som utgér den
finansiella produk-
tens storsta andel
investeringar under
referensperioden, som
ar: 2023

De huvudsakliga negativa konsekvenser som forvaltaren prioriterar beaktades pa
foljande satt:

Exponering mot prioriterade investeringsteman
Ej tillampligt
Fondens koldioxidavtryck

Forvaltaren stravar efter att fondens avtryck skall understiga ett normalvarde pa
aktiemarknaden 6ver tid. Dialog med portfoljbolagen om atgirdsplaner bedéms
vara den mest effektiva viagen framat for att framja utvecklingen.

Andelen kvinnliga chefer hos portféljbolagen

Forvaltaren stridvar efter att andelen kvinnliga chefer skall dverstiga ett
normalvirde péd aktiemarknaden o6ver tid. Dialog med portféljbolagen om
atgardsplaner bedoms vara den mest effektiva viagen framat for att framja
utvecklingen.

Efterlevnad av internationella normer

Forvaltaren undviker bolag som bryter mot internationella normer. Om det visar
sig att sddan exponering uppstatt, mot ett pastatt eller bekraftat brott, kommer
dialog med portféljbolaget ske, och beslut om ev. avyttring eller uppféljning ske i
nartid efter den uppkomna situationen.

Exponering mot de globala héllbarhetsmalen
Ej tillampligt

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storstainvesteringar Sektor Andel Land
Br.A&OJohansen Industri 5% DK
AQGroup Industri 4% SE
Coor Industri 4 SE
Oma Saastopankki Finans 4% FI
Spar Nord Bank Finans 6% DK
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Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i specfika
tillgangar.

For att uppfylla
EU-taxonomin
omfattar kriterierna for
fossilgas begransni-
ngar av utslapp och
dvergang till f&rnybar
energi eller kol-
dioxidsnala branslen
senast i slutet av
2035. Nar det galler
karnenergi inkluderar
kriterierna omfatt-
ande sakerhets- och
avfallshanteringsregler.

Majliggdrande
verksamheter gor

det direkt méjligt for
andra verksamheter att
bidra vasentligt till ett
miljémal.

Omstallnings-
verksamheter ar
verksamheter som

det &nnu inte finns
koldioxidsnala alter-
nativ tillgangliga for
och som bland annat
har véxthusgasutslapp
pa nivaer som mot-
svarar det basta result-
atet.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Se fragorna "Vad var tillgdngsallokeringen?” och "I hur stor utstrédckning var de
hdllbara investeringarna med ett miljomal férenliga med EU-taxonomin?” nedan
for

Vad var tillgdngsallokeringen?

Origo Seleqt dr en aktiefond med huvudsaklig inriktning mot den nordiska
smabolagsmarknaden. Under 2023 motsvarade aktieandelen 100%.

Origo Seleqt forbinder sig inte att géra hallbara investeringar, men stravar efter
att exponeringen ska framja hallbara investeringar.

Under 2023 var andelen "Nr 1 Anpassade” tillgdngar begrinsad.

Investeringar
1 Nr2:Annat >95%

Nr 1: Anpassade till miljorel de eller sociala egenskap fattar den finansiella produktens invest-
eringar som anvénds for att uppna de miljérel de eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Nr 2: Annat omfattar den fi iella produktens aterstaende investeringar som varken &r anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskapema eller anses som hallbara investeringar.

- Kategorin Nr 1: Anpassade till miljérelaterade eller la egenskap f

- Underkategorin Nr 1B: Andra miljSrelaterade eller sociala egenskaper omfattar i ingar som
aranp de till den fi iella produktens miljorel de eller sociala egenskaper men inte anses vara

héllbara investeringar.

Ivilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Origo Seleqt ar en aktiefond med huvudsaklig inriktning mot den nordiska
smdbolagsmarknaden. Fonden investerar brett i de flesta sektorer. De mest
tongivande sektorerna under dret har varit industri, konsument, fastigheter,
finans och halsa.
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Taxonomiférenliga
verksamheter uttrycks
som en andel av
foljande:

- Omsattning ater-
speglar hur "gréna”
investeringsobjekten
aridag.

- Kapitalutgifter visar
de grona investeringar
som gjorts av investe-
ringsobjekten, tex. de
som ar relevanta for en
omstallning till en gron
ekonomi.

- Driftsutgifter ater-
speglar investerings-
objektens grona opera-
tiva verksamheter.

I hur stor utstriackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med EU-taxonomin?

Fonden har ej forbundit sig till att gora hallbara investeringar. Forvaltaren

. bedémer att andelen var matbar men begrdnsad under 2023.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller
kirnenergirelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin?

Forvaltaren bedémer att andelen investeringar som gjordes i fossilgas och/eller
kdrnrelaterad verksamhet som uppfyller EU-taxonomin ej ska ¢verskattas och
sammantaget bedémas ha varit obetydliga under dret.

Taxonomin kan betraktas som ett verktyg for att identifiera miljomassigt hallbara
investeringar, dir 6 miljomal slas fast.

Begransning av klimatférandringar

Anpassning till klimatférandringar

Hallbar anvandning och skydd av vatten och marina resurser
omstallning till cirkuldr ekonomi

férebyggande och begriansning av miljoféroreningar

skydd och aterstéllande av biologisk méngfald och ekosystem

For att ett bolag s.k. ekonomiska aktivitet ska omfattas av Taxonomiférordningen
och anses vara miljomassigt hallbar maste aktiviteten uppfylla vissa faststéllda
kriterier. Forordningen borjade gilla fullt ut 1 januari 2023. Forvaltarens
bedémning (januari 2024) ar att informationen fran fondens investerings-
univers (sma- och medelstora nordiska bolag) fortfarande ar bristfallig och att
det saknas tillracklig extern data for att géra en meningsfull fonddversikt. Bristen
pa tillrackligt bra data vantas dock forbattras under H1 2024.

U wWN e

Tabellen nedan visar procentandelen investeringar som var forenliga med
EU-taxonomin.Eftersom det inte finns nagon lamplig metodik for att avgdra hur taxonomifrenliga
statsobligationer &, avser vardena fondens investeringar exklusive all exponering i statspapper.

Omsattning, taxonomiforenliga Befintlig data bedoms ejvara tillracklig (jan 2024)

Omsattning, ovriga investerngar Befintlig data bedoms ejvara tillracklig (jan 2024)

Kapitalutgifter, taxonomiforenliga Befintlig data bedoms ejvara tillracklig (jan 2024)

Kapitalutgifter, ovriga inveasteringar Befintlig data bedoms ejvara tillracklig (jan 2024)

Driftsutgiiter, taxonomiforenliga Befintlig data bedoms ejvara tillracklig (jan 2024)

Driftsutgiiter, Gvriga investeringar Befintlig data bedoms ejvara tillracklig (jan 2024)
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ar hallbara
investeringar med ett
miljomal som Inte
beaktar kriterierna
for miljiomassigt hall-

bara ekonomiska verk-
samheter enligt forord-

ning (EU) 2020/852.

4

. Vilken var andelen investeringar som gjordes i
omstillningsverksamheter och méjliggérande verksamheter?
Foérvaltaren bedémer att andelen investeringar som gjordes i
omstdllningsverksamheter och mojliggorande verksamheter, enligt EU
Taxonomin, avseende omséttning, var begrinsad.

. Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med
EU-taxonomin jamfoért med tidigare referensperioder?
Forvaltaren bedémer att andelen investeringar som gjordes i
omstallningsverksamheter och mdjliggérande verksamheter, enligt EU-

taxonomin, var begransade dven avseende féregdende ar.

Vilken var andelen hillbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenliga med EU-taxonomin?

Ej tillampligt. Forvaltaren har inte forbundit sig att géra hallbara investeringar
for fondens riakning. Forvaltaren beaktar dock vissa negativa konsekvenser som
placeringsbeslut skulle kunna fa pa vissa hallbarhetsfaktorer relaterade till
exempelvis miljo.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte
och fanns det nigra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgirder?

Kategori "Nr 2 Annat” omfattade exponering till positioner dér vi inte har
tillforlitlig ESG-data, vars syfte ar att bidra till avkastningen i fonden.
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Referensvarden ar
index for att mata om
den finansiella produk-
ten uppnar de miljore-
laterade eller sociala
egenskaper som den
framjar.

Vilka atgirder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Klimatet (dtgiarder for att bekdmpa klimatférdndringarna och deras negativa

konsekvenser):

Forvaltaren och forvaltningsbolaget fortsatte att undervikta bolag med stort
koldioxidavtryck. P4 motsvarande vis tog fonden korta positioner i hogt
viarderade bolag med milj6- och virdeskapandeutmaningar. Kombinationen
skapade ett mycket ldgt koldioxidavtryck for fonden totalt. Forvaltarteamet har
aven haft dialoger med flera portfdljbolag om hur de ska anpassa sig till en mer
héllbar omstéillning. En klar majoritet av bolagen bedéms vara responsiva.
Uppf6ljning av nyckeltal skedde pa kvartalsbasis.

Efterlevnad av internationella normer och konventioner avseende maénskliga
rattigheter, arbete, milj6 och anti-korruption:

Lang exponering mot bolag som bryter mot internationella normer (sdsom FN:s
Global Compacts tio principer och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag)
avseende manskliga rattigheter, arbete, miljo (till exempel forlust av biologisk
mangfald, vattenféroreningar och avfallshantering) samt anti-korruption
undveks.

Beaktande av FN:s mal for hallbar utveckling (de "globala mdlen”)

Forvaltaren har under aret fort en dialog med flera av portfdljbolagen och
uppmanat dem om o6kat fokus och transparens gillande de globala malen.
Forvaltaren har dven investerat i ett nytt datasystem for att battre kunna berdkna
och f6lja fondens utveckling och exponering mot de olika hédllbarhetsmalen.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jimfort med referensvirdet?

Inget specifikt index har valts som referensvérde for att bedéma om fonden ar
forenlig med de miljérelaterade eller sociala egenskaper som forvaltaren har som
ambition att fonden ska framja. For vissa indikatorer har dock skillnaden mot
OMX30-indexet redovisats som upplysning. Resultatet som helhet kan &ven
utvarderas genom att studera andra relevanta hallbarhetsbetyg. Ett av de mest
vedertagna rankingbetygen f.n. dr Morningstar Sustainability Rating. Fonden
hade nist hogsta betyget (4 glober) under 2023.

ORIGO SELEQT A | &+

Hallbarhet
Hullbarhelsbatyy
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Stockholm, dagen som framgar av var elektroniska underskrift

Barbro Lilieholm, ordférande

Jonas Bengtsson, styrelseledamot

Origo Fonder AB

Stefan Roos, verkstallande direktor

Ragnvald Risan, styrelseledamot
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REVISIONSBERATTELSE - ORIGO SELEQT

Till andelsdgarna i specialfonden Origo Seleqt, org.nr 515603-2129
Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vi har i egenskap av revisorer i forvaltaren av specialfonden Origo Fonder AB (AlF-férvaltaren), organisationsnummer 556851—
7832, utfort en revision av arsberattelsen for specialfonden Origo Seleqt for ar 2023 med undantag for hallbarhetsinformationen
pa sidorna 34—41 ("hallbarhetsinformationen”). Specialfondens arsberattelse ingar pa sidorna 29-43 detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats i enlighet med lagen om férvaltare av alternativa investeringsfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa investeringsfonder och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av specialfonden Origo Seleqts finansiella stallning per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat
for aret enligt lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av
alternativa investeringsfonder. Vara uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 35-42.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till AIF-férvaltaren enligt god revisorssed
i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkes-etiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberattelsen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsberattelsen. Den andra informationen bestar av
hallbarhetsinformationen pa sidorna 35-42 ("hallbarhetsinformationen”). Det &r AlF-férvaltaren som har ansvaret for denna
andra information.

Vart uttalande avseende arsberattelsen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av arsberattelsen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan och évervdga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsberattelsen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i
ovrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

AlF-forvaltarens ansvar

Det ar AlF-forvaltaren som har ansvaret for att arsberattelsen upprattas och att den ger en réattvisande bild enligt lagen om
forvaltare av alternativa investeringsfonder samt Finans-inspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa
investeringsfonder. AlF-forvaltaren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta en
arsberattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att ars-berattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och andamalsenliga for att utgoéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upp-tacka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller &sidoséattande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av AlF-forvaltarens interna kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstéandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

« utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i AIF-forvaltarens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

« utvarderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och innehallet i arsberattelsen, daribland upplysningarna, och om
arsberattelsen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi méste informera AlF-férvaltaren om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.
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Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar AlF-forvaltaren som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 35—42 och for att den ar upprattad i enlighet
med lag om foérvaltare av alternativa investeringsfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett enligt FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om
den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur
Ernst & Young AB

Carl Rudin

Auktoriserad revisor
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