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Marknadskommentar

Manadens statistik fran USA fortsatte att bekrafta bilden av en mjuklandning och
att centralbanken i nartid kan avsluta rantehdjningscykeln. Siffrorna skapade anda
viss ranteoro och tyngde amerikanska aktiemarknaden.

| Kina har regeringen kommit med nya atgarder for att stétta den krisande fastig-
hetssektorn och latta upp fér hushallen.

I Norden var utvecklingen mixad med norska och danska aktier i toppen (+4%)
medan svenska och finska bérsen foll med motsvarande. Varldsindex tappade
1,9% under manaden. Det svaga borssentimentet marktes ocksa pa smabolagen,
dar ledande index i Norden och Sverige foll med 2,6% respektive 4,4%.

Fondens utveckling och fokus

ORIGO QUEST avkastning under manaden uppgick till -0,37% och till -1,3% se-
naste aret. Den arliga avkastningen sedan 2013 uppgar till 8,3%. Riskmassigt
uppgar volatiliteten (36m) i avkastningen till 9,6% och korrelationen (beta) till
0,29, vilket kan jamféras med smabolagsindex (CSRX) 23,6% respektive 1,13.

Den langa boken hade en svagt negativ utveckling. Musti och Freetrailer gav
positiva bidrag medan AOJ och New Wave paverkade fonden negativt. Fondens
blankade positioner fortsatte att ge bra betalt. Vi har 6kat fondens korta bok under
manaden. (Norsk och svensk industri/material)

Fonden bestar av knappt 30 langa innehav som vi bedomer ar starka inom sina
nischer, har hdg avkastning pa kapitalet och ar undervarderade. Marknadsrisken ar
minimerad i hog grad genom kortboken som i dagslaget bestar av ett 10-tal blank-
ningar samt derivat. Nettoexponeringen uppgar till 25%. P& sektorbasis ar fonden
nettolang i konsument och nettokort i nordisk basindustri.

Under sommaren har vi investerat i ett nytt bolag; Profoto. Bolaget, som saljer
ljussattningslésningar till professionella fotografer, ar ledande inom en global nisch
med hdga intradesbarridrer. Historiskt har man visat bade hdg tillvaxt och Idnsam-
het, men senaste aret har mer liknat en inbromsning. Vi ser flera vardedrivare
framat och tycker att varderingen ar valdigt intressant nu.

Generellt réknar vi med att blixtrar och andra standardprodukter vaxer i linje med
BNP, men Profotos héga innovations- och capex-nivd och starka position inom
premiumsegmentet badar gott. Vi har noterat att bolaget ater har accelererat sats-
ningarna efter en svag produktutvecklingsperiod i samband med pandemin, och vi
tror att de nya produkterna kan driva tillvaxten avsevart de kommande aren.

Artificiell intelligens (Al) skulle kunna vara ett hot, men vi tror framfor allt att det kan
vara ett kompletterande verktyg for Profoto i olika typer av produktivitetshdjande
I6sningar som de saljer till fotostudios och fotografer som vill ligga i framkant. Var
analys baseras pa en arlig vinsttillvaxt 2024-2025e pa +10%, ROCE pa 35-40%
och med en vardering pa 13x ebita inklusive nettokassan.

Nasta teckningstillfalle ar 28 september.
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Fonden strategi

ORIGO QUEST ar en lang/kort aktiehed-
gefond med fokus pa kvalitativa nordiska
sma- och medelstora bolag i férandring.
Malsattningen ar att uppna en konkurrens-
kraftig absolut avkastning over tid till en
lagre riskniva och med begransad borskor-
relation.

Fondens forvaltare

Christoffer Ahnemark
forvaltare

Stefan Roos
ansvarig forvaltare

Kontakta oss garna om du har fragor om var
forvaltning: stefan.roos@origofonder.se eller
christoffer.ahnemark@origofonder.se.

NAV#*

Klass NAV 1man Dettaar
A 207,98 -0,4% -1,3%
B 150,26 -0,4% -1,3%
C 228,60 -0,4% -1,4%
Exponering

Lang 84% Kort 59%
Brutto 143%
Netto 25%
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Vardeutveckling per manad (%)*

ORIGO QUEST

. HEDGEFONDS-
INDEX

2022 2023
——NHX Equities (2023-08-317)

Jan Feb Mar Apr Mqaj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2023 1,6 1,1 -25 01 -29 22 -04 -04 -1,3
2022 30 -13 1,3 -02 -06 -3,6 16 -15 -64 1,6 3,5 31 -59
2021 -06 -0,7 -4/1 2,8 04 -04 2,6 27 -1 1,8 1,8 1,6 6,8
2020 -35 21 131 11,7 6,4 4,9 6,8 2,4 35 -56 3,8 6,6 21,1
2019 52 31 -24 55 02 -13 51 -24 -20 -16 1,0 21 12,6
2018 -26 43 -16 1,3 -08 0,0 2,7 04 -13 0,4 14 69 -11,3
2017 3,4 29 34 -09 0,2 -0,2 0,1 -2,0 41 22 37 4.1 2,2
2016 -6,1 4,5 3,5 3,1 o7 -0,7 -05 5,0 5,2 07 -15 -02 13,8
2015 0,7 70 -33 2,9 35 -41 2,4 27 -22 8,0 4,9 6,9 32,7
2014 4,5 34 47 3,5 4,6 11 03 -16 -22 1,1 43 1,1 12,6
2013 1,3 -1,0 -0,2 1,2  -20 0,7 2,2 3,3 2,3 1,1 22 1,6
Nyckeltal
36 manader Arsavkastning Voldtilitet Beta
ORIGO QUEST* 23 % 9,6 % 0,29
Riskfri ranta (OMRXTBILL90) 0,6 % 0,4 % 0,00
Aktiehedgefonder (NHX Equities)** 6,1 % 6,5 % 0,27
Svenska borsen (OMXSGI) 8,4 % 20,0 % 1,00
Svenska smabolag (CSRX) 2,9 % 23,6 % 1,13

* Uppgifter om avkastning, risk, innehav etc. avser
andelsklass A i svenska kronor, efter avgift och
utan hansyn till skatt eller inflation, per den sista
bankdagen i manaden, om inget annat anges. His-
torisk avkastning i andelsklass A och B redovisas
med hansyn till att prestationsbaserat arvode ar
individuellt beraknat och att kompensationsandelar
darfor tilldelas i samband med arvodesdebitering
(NAV éar inte vagledande for historisk avkastning).
Klasserna redovisas fran respektive start: 2013-01-
31 (A), 2014-03-31 (B) respektive 2014-12-30 (C),
innebarande att forsta verksamhetsar for respekti-
ve klass inte ar helt kalenderar.

Origo Fonder AB

www.origofonder.se ¢ kundservice@origofonder.se

** NHX Equities visar den likaviktade utvecklingen
for ett 50-tal nordiska aktieinriktade hedgefonder.
Uppgifterna avser forhallandena per det datum
som anges i avkastningsgrafen.

*** ORIGO QUEST ér en specialfond enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder vilket innebar att den har ett friare pla-
ceringsreglemente an vanliga vardepappersfonder
(UCITS). Fonden forvaltas av Origo Fonder AB
som har Finansinspektionens tillstand att forvalta
alternativa investeringsfonder och darmed star un-
der myndighetens tillsyn.
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Riskinformation
12347
Lagre risk Hogre risk

Historisk avkastning ar inte nagon garanti
for framtida avkastning. Om du investerar
i fonden kan din investering bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet.
En investering i ORIGO QUEST bdr ses
som en langsiktig investering.

Investera i fonden

ORIGO QUEST handlas manadsvis di-
rekt genom oss, via fondplattformar (t.ex.
Avanza, Nordnet och Savr) samt via vissa
andra banker och institut.

Mer information

1,25-1,35 %
1,8-1,9 %

Forvaltningsavgift

Loépande kostnader

Rorlig avgift Resultatbaserad

Handel Manadsvis

Andelsklasser A,Boch C

Minsta képbelopp 100 kr

Kop-/saljavgift Nej

Utdelning Endast andelsklass B

Valuta SEK

Fondtyp Specialfond (AIF)***

Startdatum 31 januari 2013

Hallbarhet Ja (artikel 8)
Andelsklass A (PDF)

Faktablad Andelsklass B (PDF)

Andelsklass C (PDF)
Informationsbroschyr Lank (PDF)

Narmare information om fondens egenskaper,
avgifter och risker framgar av informationsbro-
schyren, som finns pa www.origofonder.se.
Har du fragor ar du valkommen att kontakta

oss pa kundservice@origofonder.se.

Signatory of:
[ | Principles for
[ ] Responsible
L] ] Investment
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