ORIGO QUEST

MANADSRAPPORT OKTOBER 2023

Marknadskommentar

Ranteoro, geopolitiska spanningar och kvartalsrapporter har gjort avtryck pa aktie-
marknaderna under oktober. Den valdsamma konflikten mellan Israel och Palesti-
na har i viss man paverkat marknaderna negativt men fokus har framfor allt legat
pa stigande langrantor i USA. Varldsindex (MSCI World) tappade 2,7%, Stock-
holmsbdrsen (OMXSGI) -3,5% medan smabolagen (CSRXSE) foll 3,2%.

Fondens utveckling och fokus

Avkastningen under manaden uppgick till -0,4% samtidigt som den svenska sma-
bolagsmarknaden (CSRX) generellt féll med 3,2%. Den langa portféljen tappade
i linje med smabolagsmarknaden i stort. SOBI steg pa fallande bdrs och bidrog
positivt medan A&O Johansen paverkade negativt.

Fondens korta placeringar foll kraftigt och bidrog darmed klart positivt till fonden.
Bast bidrag fran korta portfoljen gav sektorerna Telekomutrustning, Basindustri och
norska atervinningsbolaget Tomra. Nettoexponeringen uppgick till 36%.

Lakemedelsbolaget SOBIs rapport for tredje kvartalet var mycket trevlig 1&sning
for oss aktiedgare. Omsattningen vaxte med 23% justerat for valutor och rorelse-
marginalen steg till 28%. Vi noterar att stora delar av produktportféljen presterar
bra och att de ar de nya preparaten som driver momentum. Ni som laser vara ma-
nadsbrev vet att vi manga ganger har lyft upp Nirsevimab/Beyfortus som ett riktigt
guldkorn i SOBIs portfdlj. RS-viruset &r ett globalt halsoproblem och man uppskat-
tar att dver 100,000 barn dor varje ar till foljd av viruset. Beyfortus ar en antikropp
som forebygger virusinfektioner hos bl.a. spadbarn, och kvartalsrapporten visar att
Beyfortus saljer klart battre &n vantat.

VD Guido Oelkers behdll dock prognosen for 2023, vilket blev en slags motvikt
till den starka rapporten i 6vrigt, men vi raknar alltjamt med att bolagets slar sin
prognos for 2023 givet vad vi "laser in mellan raderna”. Vi férvantar oss nu en
vinsttillvaxt p4 omkring 20% per &r (2024, 2025) och att bolaget blir skuldfritt redan
under nasta ar. Varderingen ar allt annat an utmanande med en FCF Yield pa 12%
och P/E 10x fér kommande ar.

Danska A&O Johansen kom med en svag rapport i linje med den vinstvarning
man gav tva veckor innan. Bolaget uppgav bland annat att den inbromsning man
sett i september var kraftfull och aven varre an vad man tidigare har upplevt under
liknande konjunkturfas. Vi noterar att det nu finns en viss prispress i hela gros-
sistbranschen men att A&O fortsatter ta marknadsandelar och att det langsiktiga
investeringscaset ar intakt. Vi vill nu att ledningen utnyttjar svackan och mer an
tidigare utvarderar forvarv alternativt aktieaterkdpsprogram.

Vi initierade en kort position i norska Tomra under sommaren och var tes har se-
nare spelat ut relativt val. Vi gillar bolagets gréna profil och inriktning mot den cir-
kulara ekonomin men tyckte att riskerna pa nedsidan dvervagde. VI blev varse om
att antal viktiga projekt verkade vara rejalt forsenade och noterade att aktiemarkna-
dens tillvaxtprognoser darmed sag anstrangda och éveroptimistiska ut. Var analys
tog aven hansyn till den svaga europakonjunkturen och bolagets laga visibilitet om
framtiden. Q3-rapporten i mitten pd manaden bekraftade var syn och resultatet
kom in 26% under konsensusférvantningarna. Aktien har fallit med ~45% senaste
halvaret.

Nasta teckningstillfalle &r 29 november.
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Fonden strategi

ORIGO QUEST ar en lang/kort aktiehed-
gefond med fokus pa kvalitativa nordiska
sma- och medelstora bolag i férandring.
Malsattningen ar att uppna en konkurrens-
kraftig absolut avkastning over tid till en
lagre riskniva och med begransad borskor-
relation.

Fondens forvaltare

Christoffer Ahnemark
forvaltare

Stefan Roos
ansvarig forvaltare

Kontakta oss garna om du har fragor om var
forvaltning: stefan.roos@origofonder.se eller
christoffer.ahnemark@origofonder.se.

NAV#*

Klass NAV 1man  Detta ar
A 202,9 -0,4% -3,8%
B 146,6 -0,4% -3,8%
C 2229 -0,4% -3,8%
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Vardeutveckling per manad (%)*

ORIGO QUEST

. HEDGEFONDS-
INDEX

2022 2023
——NHX Equities (2023-10-31)

Jan Feb Mar Apr Mqaj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2023 1,6 1,1 -25 01 -29 22 -04 -04 -21 -04 -3,8
2022 30 -13 1,3 -02 -06 -3,6 16 -15 -64 1,6 3,5 31 -59
2021 -06 -0,7 -4/1 2,8 04 -04 2,6 27 -1 1,8 1,8 1,6 6,8
2020 -35 21 131 11,7 6,4 4,9 6,8 2,4 35 -56 3,8 6,6 21,1
2019 52 31 -24 55 02 -13 51 -24 -20 -16 1,0 21 12,6
2018 -26 43 -16 1,3 -08 0,0 2,7 04 -13 0,4 14 69 -11,3
2017 3,4 29 34 -09 0,2 -0,2 0,1 -2,0 41 22 37 4.1 2,2
2016 -6,1 4,5 3,5 3,1 o7 -0,7 -05 5,0 5,2 07 -15 -02 13,8
2015 0,7 70 -33 2,9 35 -41 2,4 27 -22 8,0 4,9 6,9 32,7
2014 4,5 34 47 3,5 4,6 11 03 -16 -22 1,1 43 1,1 12,6
2013 1,3 -1,0 -0,2 1,2  -20 0,7 2,2 3,3 2,3 1,1 22 1,6
Nyckeltal
36 manader Arsavkastning Voldtilitet Beta
ORIGO QUEST* 23 % 8,9 % 0,28
Riskfri ranta (OMRXTBILL90) 0,8 % 0,4 % 0,00
Aktiehedgefonder (NHX Equities)** 4,7 % 6,5 % 0,27
Svenska borsen (OMXSGI) 71 % 19,7 % 1,00
Svenska smabolag (CSRX) 1.1% 23,1 % 1,13

* Uppgifter om avkastning, risk, innehav etc. avser
andelsklass A i svenska kronor, efter avgift och
utan hansyn till skatt eller inflation, per den sista
bankdagen i manaden, om inget annat anges. His-
torisk avkastning i andelsklass A och B redovisas
med hansyn till att prestationsbaserat arvode ar
individuellt beraknat och att kompensationsandelar
darfor tilldelas i samband med arvodesdebitering
(NAV é&r inte vagledande for historisk avkastning).
Klasserna redovisas fran respektive start: 2013-01-
31 (A), 2014-03-31 (B) respektive 2014-12-30 (C),
innebarande att forsta verksamhetsar for respekti-
ve klass inte ar helt kalenderar.

Origo Fonder AB
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** NHX Equities visar den likaviktade utvecklingen
for ett 50-tal nordiska aktieinriktade hedgefonder.
Uppgifterna avser forhallandena per det datum
som anges i avkastningsgrafen.

*** ORIGO QUEST ér en specialfond enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder vilket innebar att den har ett friare pla-
ceringsreglemente an vanliga vardepappersfonder
(UCITS). Fonden forvaltas av Origo Fonder AB
som har Finansinspektionens tillstand att forvalta
alternativa investeringsfonder och darmed star un-
der myndighetens tillsyn.
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Riskinformation
12347
Lagre risk Hogre risk

Historisk avkastning ar inte nagon garanti
for framtida avkastning. Om du investerar
i fonden kan din investering bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet.
En investering i ORIGO QUEST bdr ses
som en langsiktig investering.

Investera i fonden

ORIGO QUEST handlas manadsvis di-
rekt genom oss, via fondplattformar (t.ex.
Avanza, Nordnet och Savr) samt via vissa
andra banker och institut.

Mer information

1,25-1,35 %
1,8-1,9 %

Forvaltningsavgift

Loépande kostnader

Rorlig avgift Resultatbaserad

Handel Manadsvis

Andelsklasser A,Boch C

Minsta képbelopp 100 kr

Kop-/saljavgift Nej

Utdelning Endast andelsklass B

Valuta SEK

Fondtyp Specialfond (AIF)***

Startdatum 31 januari 2013

Hallbarhet Ja (artikel 8)
Andelsklass A (PDF)

Faktablad Andelsklass B (PDF)

Andelsklass C (PDF)
Informationsbroschyr Lank (PDF)

Narmare information om fondens egenskaper,
avgifter och risker framgar av informationsbro-
schyren, som finns pa www.origofonder.se.
Har du fragor ar du valkommen att kontakta

oss pa kundservice@origofonder.se.

Signatory of:
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[ ] Responsible
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