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Marknadskommentar

Efter tre manader i rad med nedgangar pa de globala aktiemarknaderna vande
det kraftigt upp i november. De ledande aktieindexen ligger nu pa plus for helaret
2023 vilket ar en betydande scenférandring fran det deppiga 2022. Undantaget ar
svenska mikro/smabolag som trots ett novemberrally ligger pa -16% respektive
-6% hittills i ar (OMX Small/ Mid Cap). Bakom uppgéangen finns en 6kad tilltro till att
den amerikanska inflationen ska fortsatta ned och att Fed kommer bdrja med ran-
tesankningar redan fére sommaren 2024. Varldsindex steg med 8,1% och nordiska
smabolag med 6,4%. P& branschnivé steg rantekansliga sektor som fastigheter
och teknologi, medan banker och dagligvaror hade en mer eller mindre neutral
utveckling. Vi har i tidigare manadsbrev under hosten papekat att smabolagens
vinstutveckling som aggregat har varit stabil under hela turbulensen 2020-2023
men att varderingen har sjunkit kraftigt. Var positiva syn infér 2024 star fast och vi
menar att den senaste tidens ledande makro och féretagsdata stddjer den bilden.

Fondens utveckling och fokus

Avkastningen uppgick till 3,2% och darmed har fonden tagit sig tillbaka till positiv
avkastning pa 12 manader och till 8,2% i arlig avkastning sedan start. Den langa
boken drog upp manadens resultat, genom stark utveckling fér bland annat Musti
och New Wave. Spar Nord Bank bidrog negativt. Den korta boken gav ett mindre
negativt bidrag och ingen position stack ut. Pa helarsbasis har dock vara korta
positioner bidragit med +30% i avkastning vilket vi ar mycket néjda med. Under
framst oktober och inledningen av november har vi stangt flera enskilda positioner
i kortboken dar vara investeringsidéer har spelat ut val.

| slutet pa manaden fick vi ett uppkopserbjudande pa vart enda finska innehav;
Musti. Vi investerade i det Ibnsamma och snabbvéaxande husdjursbolaget i sam-
band med bérsnoteringen 2018 till kurs 8,75 EUR. Ett konsortium bestaende av ett
portugisiskt riskkapitalbolag och féretagsledningen erbjuder nu 26 EUR per aktie.
Under samma period har Helsingforsborsen givit 0-avkastning, sa vi i forvaltartea-
met, tillika andelsagare i Quest, har all anledning att vara néjda med investeringen.

Budet ar ett i raden av manga forvarv som paverkat fonden positivt under
arens lopp. Tidigare har fonden gynnats av uppkopserbjudande i bland an-
nat Veoneer, Cherry, DIBS, Mercell, Tribona, Recipharm. Sammantaget har
omkring 1/3 av fondens NAV varit féremal for utkdp, sa detta har varit en bety-
dande langsiktig vardedrivare. Vi ser nu tecken pa att uppkdpsaktiviteten kom-
mer Oka vasentligt narmaste aret, givet vad vi hor nar vi tréffar bolag och bran-
schexperter. Att vi sannolikt har passerat rantetoppen ar ocksa en mycket
viktig faktor i de forhandlingar som nu sker mellan potentiella kopare och saljare.

Var syn pa aktiemarknaden i allmdnhet och smabolagsmarknaden i synnerhet &r
positiv, drivet av var tes att det blir en ekonomisk mjuklandning och att vi har pas-
serat rantetoppen. Ofta underskattar man kraften i vandningsfaserna och det kan
mycket val bli fallet &ven denna gang. Det viktiga ar att vi tar vara pa de intressan-
ta investeringsmojligheter som standigt dyker upp den de nordiska bérserna och
inom narliggande tillgangar. Ett skifte i makro- och rantecykeln kommer dock per
automatik skapa stora méjligheter bade pa lang- och kortsidan, sa 2024 ser ut att
kunna bli riktigt intressant ar for aktiva investerare.

Vill du ha mer information om Quest? Kontakta stefan.roos@origofonder.se for
ett fondmote. Till sist vill tacka alla vara gamla och nya investerare for fortro-
endet under 2023 och passa pa att 6nska alla en God Jul och ett Gott Nytt Ar.

Nasta teckningsdag &ar 20 december.

Origo Fonder AB
www.origofonder.se ¢ kundservice@origofonder.se
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Fonden strategi

ORIGO QUEST ar en lang/kort aktiehed-
gefond med fokus pa kvalitativa nordiska
sma- och medelstora bolag i férandring.
Malsattningen ar att uppna en konkurrens-
kraftig absolut avkastning over tid till en
lagre riskniva och med begransad borskor-
relation.

Fondens forvaltare

Christoffer Ahnemark
forvaltare

Stefan Roos
ansvarig forvaltare

Kontakta oss garna om du har fragor om var
forvaltning: stefan.roos@origofonder.se eller
christoffer.ahnemark@origofonder.se.

NAV#*
Klass NAV 1man  Detta ar
A 209,3 3,2% -0,7%
B 151,2 3,2% -0,7%
(o3 230,0 3,2% -0,8%
Exponering
Netto 52% ‘ ‘ . ‘
.
Storsta aktieinnehav
Bolag Vdrdedrivare
SOBI AB Differentiering -]
Bilia AB Tillvaxt & Styrning  Emm
A&O Johansen A/S Transformering H
New Wave Group ~ Tillvéxt & Styrning g
Spar Nord A/S Styrning H
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Vardeutveckling per manad (%)*

ORIGO QUEST

“_ HEDGE FORDSE-
INDEX

2022 2023
——MNHX Equities (2023-11-30)

Jan Feb Mar Apr Mqaj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2023 1,6 1,1 -25 01 -29 22 -04 -04 -21 -04 3,2 -0,7
2022 30 -13 1,3 -02 -06 -3,6 16 -15 -64 1,6 3,5 31 -59
2021 -06 -0,7 -4/1 2,8 04 -04 2,6 27 -1 1,8 1,8 1,6 6,8
2020 -35 21 131 11,7 6,4 4,9 6,8 2,4 35 -56 3,8 6,6 21,1
2019 52 31 -24 55 02 -13 51 -24 -20 -16 1,0 21 12,6
2018 -26 43 -16 1,3 -08 0,0 2,7 04 -13 0,4 14 69 -11,3
2017 3,4 29 34 -09 0,2 -0,2 0,1 -2,0 41 22 37 4.1 2,2
2016 -6,1 4,5 3,5 3,1 o7 -0,7 -05 5,0 5,2 07 -15 -02 13,8
2015 0,7 70 -33 2,9 35 -41 2,4 27 -22 8,0 4,9 6,9 32,7
2014 4,5 34 47 3,5 4,6 11 03 -16 -22 1,1 43 1,1 12,6
2013 1,3 -1,0 -0,2 1,2  -20 0,7 2,2 3,3 2,3 1,1 22 1,6
Nyckeltal
36 manader Arsavkastning Voldtilitet Beta
ORIGO QUEST* 21 % 8,8 % 0,28
Riskfri ranta (OMRXTBILL90) 0,9 % 0,5 % 0,00
Aktiehedgefonder (NHX Equities)** 5,0 % 6,4 % 0,27
Svenska borsen (OMXSGI) 6,4 % 19,3 % 1,00
Svenska smabolag (CSRX) 1.1% 23,1 % 1,15

* Uppgifter om avkastning, risk, innehav etc. avser
andelsklass A i svenska kronor, efter avgift och
utan hansyn till skatt eller inflation, per den sista
bankdagen i manaden, om inget annat anges. His-
torisk avkastning i andelsklass A och B redovisas
med hansyn till att prestationsbaserat arvode ar
individuellt beraknat och att kompensationsandelar
darfor tilldelas i samband med arvodesdebitering
(NAV é&r inte vagledande for historisk avkastning).
Klasserna redovisas fran respektive start: 2013-01-
31 (A), 2014-03-31 (B) respektive 2014-12-30 (C),
innebarande att forsta verksamhetsar for respekti-
ve klass inte ar helt kalenderar.

Origo Fonder AB

www.origofonder.se ¢ kundservice@origofonder.se

** NHX Equities visar den likaviktade utvecklingen
for ett 50-tal nordiska aktieinriktade hedgefonder.
Uppgifterna avser forhallandena per det datum
som anges i avkastningsgrafen.

*** ORIGO QUEST ér en specialfond enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder vilket innebar att den har ett friare pla-
ceringsreglemente an vanliga vardepappersfonder
(UCITS). Fonden forvaltas av Origo Fonder AB
som har Finansinspektionens tillstand att forvalta
alternativa investeringsfonder och darmed star un-
der myndighetens tillsyn.
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Riskinformation
12347
Lagre risk Hogre risk

Historisk avkastning ar inte nagon garanti
for framtida avkastning. Om du investerar
i fonden kan din investering bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet.
En investering i ORIGO QUEST bdr ses
som en langsiktig investering.

Investera i fonden

ORIGO QUEST handlas manadsvis di-
rekt genom oss, via fondplattformar (t.ex.
Avanza, Nordnet och Savr) samt via vissa
andra banker och institut.

Mer information

1,25-1,35 %
1,8-1,9 %

Forvaltningsavgift

Loépande kostnader

Rorlig avgift Resultatbaserad

Handel Manadsvis

Andelsklasser A,Boch C

Minsta képbelopp 100 kr

Kop-/saljavgift Nej

Utdelning Endast andelsklass B

Valuta SEK

Fondtyp Specialfond (AIF)***

Startdatum 31 januari 2013

Hallbarhet Ja (artikel 8)
Andelsklass A (PDF)

Faktablad Andelsklass B (PDF)

Andelsklass C (PDF)
Informationsbroschyr Lank (PDF)

Narmare information om fondens egenskaper,
avgifter och risker framgar av informationsbro-
schyren, som finns pa www.origofonder.se.
Har du fragor ar du valkommen att kontakta

oss pa kundservice@origofonder.se.

Signatory of:
[ | Principles for
[ ] Responsible
L] ] Investment
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