ORIGO QUEST

MANADSRAPPORT DECEMBER 2023

Marknadskommentar

Arets sista bérsméanad bjéd pa rejila uppgangar. Stadigt fallande langréntor gav
bransle at riskviljan. Den sargade fastighetssektorn repade mod och seglade upp
som manadens vinnare. Den amerikanska 10-arsrantan foll kraftigt aven i decem-
ber. Flera beddmare talar om ett historiskt ranteras fran toppnivaerna under hosten.

Varldsindex (MSCI World) steg 4,1%, Stockholmsbérsen (OMXSGI) 8,2% medan
de nordiska sméabolagen (VINX Small Cap) avancerade 7,3%. Den svenska kro-
nan fortsatte sin aterhamtning.

Fondens utveckling och fokus

Avkastningen uppgick till 6,6% och darmed blev december en av fondens starkaste
manader nagonsin. Helaret 2023 slutade pa 5,9% vilket i princip innebar att Quest
tog igen hela nedgangen fran det bedrdvliga smabolagsaret 2022 och nu ligger
nara all-time-high. Sarskilt stark utveckling hade langa innehaven Dids, Catena,
Catella och Profoto. Den korta boken hade endast marginellt negativ paverkan
pa fonden, vilket ar bra givet hur stark marknaden var. Resultatet 2023 uppnaddes
utan att ge avkall pa riskfilosofin, och 24m Beta uppgick till 0,3 och nettoexpone-
ringen for aret till 45%. Den arliga avkastningen sedan starten 2013 uppgar till 9%.

Profoto:s Q3-rapport var i linje med vara lagt stallda forvantningar. Omsattningen
minskade med 27% och rorelsemarginalen gick fran 28% till 20%. Profotos mark-
nad praglas av forsiktiga kunder som haller tillbaka pa sina investeringar, i synner-
het sddana som inte &r helt nédvandiga for att uppratthalla verksamheten. Det ar
dock inte speciellt dverraskande givet var vi befinner oss i konjunkturcykeln. Under
pandemin skalades dessutom R&D-delen ned betydligt vilket har resulterat i farre
an vanligt nya produktlanseringar.

Med facit i sa ar det uppenbart att bolaget gick for brutalt fram har da det &r bo-
lagets framtidsprodukter som helt driver ar tillvaxten. Var bedémning ar att denna
insikt finns hos ledningen och att man gor allt man kan fér att komma tillbaka fill
en hdgre innovationstakt igen. Det lar ta ett tag att komma i kapp, men vi réknar
nu med ett flertal intressanta lanseringar det kommande 12-24 manaderna, vilket
ocksa lara spegla av sig i forbattrade nyckeltal. 2023 blev darmed ett mellanar for
det annars sa framgangsrika bolaget, men ocksa ett ypperligt investeringstillfalle.
Vi kopte in oss i augusti och har fortsatt att bygga upp positionen under hdsten.

| december deltog vi i HANZA:s riktade emission, som genomférdes for att acce-
lerera bolagets forvarvsagenda. Av de noterade nordiska kontraktstillverkarna ar
HANZA var favorit. Bolaget har ett imponerande 2023 bakom sig, dar den operatio-
nella utvecklingen tillhdr toppskiktet i branschen. Med sitt unika koncept och starka
kundlista, ar utsikterna starka infor 2024.

Utover en solid orderbok, tillkommer férvarvet av Orbit One. Forvarvet gor att
HANZA ar uppe i en pro forma omsattning om 5,2 miljarder. Det innebar att man
ar 6ver 2025-malet redan 2023. Tydlig marginalpotential finns pa gruppniva, i takt
med att de olika klustren nar mognadsfas. HANZA handlar omkring ~8x ebita pa
2024e, vilket ar attraktivt givet tillvaxten och ESG-profilen.

2024 ser ut att bli ett spannande boérsar. Pa en dvergripande niva lar det bli en
kamp mellan lagre rantor (positivt) och inbromsning i den globala efterfragan (ne-
gativt). Vi har, som alltid, en lite langre placeringshorisont och fondens nuvarande
positionering speglar inte dagens makromiljé utan mer bolagens kommande ut-
veckling och magjligheter 2024-2026. Vi raknar med att M&A tar fart och att smabo-
lagen leder nasta tillvaxtfas pa den nordiska aktiemarknaden.
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1-manad
6,6 %

Arsavkastning
8.7 %

Fonden strategi

ORIGO QUEST ar en lang/kort aktiehed-
gefond med fokus pa kvalitativa nordiska
sma- och medelstora bolag i férandring.
Malsattningen ar att uppna en konkurrens-
kraftig absolut avkastning over tid till en
lagre riskniva och med begransad borskor-
relation.

Fondens forvaltare

Christoffer Ahnemark
forvaltare

Stefan Roos
ansvarig forvaltare

Kontakta oss garna om du har fragor om var
forvaltning: stefan.roos@origofonder.se eller
christoffer.ahnemark@origofonder.se.

NAV#*
Klass NAV 1man  Detta ar
A 2231 6,6% 5,9%
B 161,2 6,6% 5,9%
(o3 2452 6,6% 5,7%
Exponering
Netto 52% ‘ ‘ . ‘
.
Storsta aktieinnehav
Bolag Vdrdedrivare
Bilia AB Styrning -]
SOBI AB Differentiering - —]
A&O Johansen A/S Transformering H
New Wave Group ~ Tillvéxt & Styrning g
HANZA Group AB  Tillvaxt -]
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Vardeutveckling per manad (%)*

ORIGO QUEST

_ HEDGE FONDS-
INDEX

2022 2023
——NHX Equities (2023-12-29)

Jan Feb Mar Apr Mqaj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2023 1,6 1,1 -25 01 -29 22 -04 -04 -21 -04 3,2 6,6 5,9
2022 30 -13 1,3 -02 -06 -3,6 16 -15 -64 1,6 3,5 31 -59
2021 -06 -0,7 -4/1 2,8 04 -04 2,6 27 -1 1,8 1,8 1,6 6,8
2020 -35 21 131 11,7 6,4 4,9 6,8 2,4 35 -56 3,8 6,6 21,1
2019 52 31 -24 55 02 -13 51 -24 -20 -16 1,0 21 12,6
2018 -26 43 -16 1,3 -08 0,0 2,7 04 -13 0,4 14 69 -11,3
2017 3,4 29 34 -09 0,2 -0,2 0,1 -2,0 41 22 37 4.1 2,2
2016 -6,1 4,5 3,5 3,1 o7 -0,7 -05 5,0 5,2 07 -15 -02 13,8
2015 0,7 70 -33 2,9 35 -41 2,4 27 -22 8,0 4,9 6,9 32,7
2014 4,5 34 47 3,5 4,6 11 03 -16 -22 1,1 43 1,1 12,6
2013 1,3 -1,0 -0,2 1,2  -20 0,7 2,2 3,3 2,3 1,1 22 1,6
Nyckeltal
36 manader Arsavkastning Voldtilitet Beta
ORIGO QUEST* 21 % 8,8 % 0,28
Riskfri ranta (OMRXTBILL90) 1,1 % 0,5 % 0,00
Aktiehedgefonder (NHX Equities)** 3,8 % 5,8 % 0,24
Svenska borsen (OMXSGI) 8,7 % 19,8 % 1,00
Svenska smabolag (CSRX) 25% 23,6 % 1,15

* Uppgifter om avkastning, risk, innehav etc. avser
andelsklass A i svenska kronor, efter avgift och
utan hansyn till skatt eller inflation, per den sista
bankdagen i manaden, om inget annat anges. His-
torisk avkastning i andelsklass A och B redovisas
med hansyn till att prestationsbaserat arvode ar
individuellt beraknat och att kompensationsandelar
darfor tilldelas i samband med arvodesdebitering
(NAV é&r inte vagledande for historisk avkastning).
Klasserna redovisas fran respektive start: 2013-01-
31 (A), 2014-03-31 (B) respektive 2014-12-30 (C),
innebarande att forsta verksamhetsar for respekti-
ve klass inte ar helt kalenderar.
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** NHX Equities visar den likaviktade utvecklingen
for ett 50-tal nordiska aktieinriktade hedgefonder.
Uppgifterna avser forhallandena per det datum
som anges i avkastningsgrafen.

*** ORIGO QUEST ér en specialfond enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder vilket innebar att den har ett friare pla-
ceringsreglemente an vanliga vardepappersfonder
(UCITS). Fonden forvaltas av Origo Fonder AB
som har Finansinspektionens tillstand att forvalta
alternativa investeringsfonder och darmed star un-
der myndighetens tillsyn.
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Riskinformation
12347
Lagre risk Hogre risk

Historisk avkastning ar inte nagon garanti
for framtida avkastning. Om du investerar
i fonden kan din investering bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet.
En investering i ORIGO QUEST bdr ses
som en langsiktig investering.

Investera i fonden

ORIGO QUEST handlas manadsvis di-
rekt genom oss, via fondplattformar (t.ex.
Avanza, Nordnet och Savr) samt via vissa
andra banker och institut.

Mer information

1,25-1,35 %
1,8-1,9 %

Forvaltningsavgift

Loépande kostnader

Rorlig avgift Resultatbaserad

Handel Manadsvis

Andelsklasser A,Boch C

Minsta képbelopp 100 kr

Kop-/saljavgift Nej

Utdelning Endast andelsklass B

Valuta SEK

Fondtyp Specialfond (AIF)***

Startdatum 31 januari 2013

Hallbarhet Ja (artikel 8)
Andelsklass A (PDF)

Faktablad Andelsklass B (PDF)

Andelsklass C (PDF)
Informationsbroschyr Lank (PDF)

Narmare information om fondens egenskaper,
avgifter och risker framgar av informationsbro-
schyren, som finns pa www.origofonder.se.
Har du fragor ar du valkommen att kontakta

oss pa kundservice@origofonder.se.

Signatory of:
[ | Principles for
[ ] Responsible
L] ] Investment
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