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Marknadskommentar

Amerikanska och europeiska aktiebdrser summerar ett positivt forsta halvar. De
nordiska bdrserna har inte hangt med i de stérre avancemangen, med undantag
fér Danmark, och regionen ar i viss man mer pressad av en mer splittrad makrobild
med svaga valutor, fallande vinstprognoser och fortfarande ihallande inflation.

Generellt har marknadsindexen paverkats kraftigt positivt av ett fatal stora, index-
tunga bolag, som rekylerat fran 2022, padrivet av infléden till indexfonder och mas-
siv Al-hype, varfor skillnaden kan framsta som mer dramatisk an den egentligen
ar. Monstret upprepade sig i juni, dar varldsindex steg med 5,6% samtidigt som
nordiska smabolagsindex (VINXSEKNI) avancerade 0,8% medan svenska smabo-
lagsindex (CSRXSE) i stéllet foll 0,6%. Vidare praglades juni av hdg volatilitet med
ovanligt stora skillnader mellan sektorer, bolag och marknadssegment.

Fondens utveckling och fokus

ORIGO SELEQT steg 1,2% under manaden, vilket kan jamféras med VINX Small
Cap som 6kade 0,8%. Svenska fastighetsbolagen Catena och Di6s gav positiva bi-
drag, likasa norska IT-specialisten Atea. Negativa bidrag kom primart fran svenska
life science-koncernen Addlife samt faréiska laxbolaget Bakkafrost.

Vi har genomfort ett stort antal moten med befintliga innehav och potentiella kandi-
dater under juni. Sarskilt fokus har lagts pa mikrobolag runt om i Norden, dar intres-
set fran andra investerare ar pafallande svalt. Vi finner i nuldaget manga valskétta
verksamheter till sallsynt attraktiva varderingsnivaer.

Popularitet gar i vagor pa aktiemarknaden. Vi kadnner stor optimism och tilltro till
den beprévade Origo-modellen for att identifiera, analysera och investera i funda-
mentalt undervarderade aktier. Pa en kraftigt kvartalsfokuserad aktiemarknad, ar
tidsperspektivet pa 3 till 5 ar for investeringarna, en vardefull ledstjarna.

Aktivitetsnivan har varit hdg i fonden under manaden. Exponeringen har Okats i
mjukvarubolaget Trifork, industriféretaget Hanza och regionbanken Spar Nord.
Positionen i det svenska bredbandsbolaget Bredband2 har i sin tur avyttrats.

Under manaden kom ett av fondens viktigaste innehav - Spar Nord - med ytterliga-
re en hojning av vinstprognosen. Med stdd i ett rekordsnabbt vaxande rantenetto,
kombinerat med solid kreditkvalitet, raknar banken nu med att nettoresultatet efter
skatt ska landa pa 2,1-2,4 miljarder DKK fér 2023. Oversatt till vinst per aktie bety-
der det mellan 17,7 kr och 20,2 kr (EPS). Aktien handlar darmed runt p/e 6,0x-5,3x.

Vi har foljit Spar Nord noggrant under flera ar. Banken foljer den férvantade fler-
arsplanen och investeringstesen. Styrelsen har lyssnat pa vara, och évriga &gares
onskan om aktieaterkdp som ett led i aterféringen av varden, vilket vi finner glad-
jande. Med en rantabilitet pa radande nivaer ar aktien ett fortsatt fynd.

Under juni har positionen i dansk/schweiziska IT-foretaget Trifork utdkats till ett
stoérre innehav i fonden. Det entreprendrsdrivna foretaget, som leds av visionaren,
grundaren och vd:n Jgrn Larsen, &r ett tillvaxtféretag i sin ratta bemarkelse. De se-
naste 15 aren har Trifork 6kat intkter och resultat med i snitt 24% arligen (CAGR).

Framat, ser vi stor potential i samhallsnyttig mjukvara och Triforks fortsatta arbe-
te med att driva effektivitet genom digitalisering och “app”-penetration hos sina
B2B-kunder. Utdver den tvasiffrigt vdxande basaffaren, vantas M&A och investe-
ringar i innovativa teknologibolag driva vardeskapandet ytterligare.

Kontaka oss om ni vill veta mer. Trevlig sommar énskar Team Origo!

/Christoffer & Stefan

Origo Fonder AB
www.origofonder.se ¢ kundservice@origofonder.se
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Fonden strategi

ORIGO SELEQT é&r en aktiv och koncen-
trerad aktiefond som investerar i oupptack-
ta eller missuppfattade nordiska smabolag
med hog kvalitet och goda tillvaxtmajlighe-
ter. Malsattningen ar att langsiktigt éver-
tréffa avkastningen pa den nordiska sma-
bolagsmarknaden.

Fondens forvaltare

Stefan Roos
forvaltare

Christoffer Ahnemark
ansvarig forvaltare

Kontakta oss garna om du har fragor om var
forvaltning: stefan.roos@origofonder.se eller
christoffer.ahnemark@origofonder.se.

NAV#*

Klass NAV 1man  Detta ar
A 96,42 1,2 % 6,5 %
C 97,73 1,1 % 6,1 %
Storsta innehav

Bolag Vdrdedrivare

Vaisala Oyj Differentiering -+
Hanza AB Tillvaxt [
Spar Nord A/S Styrning H—
ATEAASA Styrning =
VBG Group AB Transformering - —]
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Allokering
Tillgangsslag %% Lander %
Aktier 97 % 2= Danmark 23 %
Likvida medel 3% == Finland 11 %
&= Island 4%
‘ = Norge 23 %
= Sverige 36 %
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Vardeutveckling per manad (%)*

PTG s

—Index (2023-06-30)

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2023 5,1 10 -37 23 06 1,2 6,5
2022 11 -28 -26 -85 78 -57 -100 95 31 22 95

* Uppgifter om avkastning, risk, innehav etc. avser
andelsklass A i svenska kronor, efter avgift och
utan hansyn till skatt eller inflation, per den sista
bankdagen i manaden, om inget annat anges.
Klasserna redovisas fran respektive start: 2022-03-
23 (A) respektive 2022-03-24 (C), innebarande att
forsta verksamhetsar respektive forsta kalender-
manad for respektive klass inte ar helt kalenderar
respektive kalendermanad.

Origo Fonder AB

www.origofonder.se ¢ kundservice@origofonder.se

** ORIGO SELEQT ar en specialfond enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder vilket innebér att den har ett friare pla-
ceringsreglemente an vanliga vardepappersfonder
(UCITS). Fonden forvaltas av Origo Fonder AB
som har Finansinspektionens tillstand att forvalta
alternativa investeringsfonder och darmed star un-
der myndighetens tillsyn.
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Hogre risk

Historisk avkastning ar inte nagon garanti
for framtida avkastning. Om du investerar
i fonden kan din investering bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet.
En investering i ORIGO SELEQT bor ses
som en langsiktig investering.

Investera i fonden

ORIGO SELEQT handlas dagligen di-
rekt genom oss, via fondplattformar (t.ex.
Avanza, Nordnet och Savr) samt via vissa

andra banker och institut.

Mer information

Forvaltningsavgift
Loépande kostnader
Rorlig avgift
Handel
Andelsklasser
Minsta képbelopp
Kop-/saljavgift
Utdelning

Valuta

Fondtyp
Startdatum
Hallbarhet

Faktablad

0,90-1,60 %
1,4-2,1%
Nej

Dagligen
A,Boch C
100 kr

Nej

Nej

SEK
Specialfond (AIF)**
23 mars 2022
Ja (artikel 8)

Andelsklass A (PDF)
Andelsklass C (PDF)

Informationsbroschyr Lank (PDF)

Narmare information om fondens egenskaper,
avgifter och risker framgar av informationsbro-
schyren, som finns pa www.origofonder.se.
Har du fragor ar du valkommen att kontakta

oss pa kundservice@origofonder.se.

Signatory of:

=PRI

Principles for
Responsible
Investment
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