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Marknadskommentar

Svagare makrodata, ny rantefrossa och geopolitiska spanningar paverkade stam-
ningen pa varldens bdrser under september. Globalindex (MSCI World) backade
3,8% under manaden. Saval den svenska som den nordiska smabolagsmarkan-
den utvecklades negativt. Svenska smabolagsindex (CSRX) tappade 3,8% sam-
tidigt som mikrobolagsindex (CMCRX) foll 5,5%. Nordiska smabolagsaktier (VINX
Small Cap) tappade i sin tur 3,9%.

Det tredje kvartalet har lagts till handlingarna och inom kort satter rapportsasong-
en i gang igen. Sasongsmassigt inleds darmed det starkare fjarde kvartalet. De
senaste aren har aktiemarknaden utvecklats klart positivt under arets sista kvar-
tal. Med tydligt nedjusterade férvantningar och varderingsbild — inte minst bland
bérsens allra minsta bolag - ar férutsattningarna goda for ett starkt avslut pa det
annars dystra borsaret 2023.

Fondens utveckling och fokus

ORIGO SELEQT sjonk 4,7% under manaden. Spar Nord, TGS och VBG gav po-
sitiva bidrag. Negativa bidrag kom primart fran storre innehaven Norva24 samt
Vaisala. Exponeringen har ¢kats inom dagligvaror, energi och halsovard, med-
an minskningar skett inom informationsteknik. Fonden har en tydlig inriktning mot
attraktivt prissatta kvalitetsbolag med ljusa utsikter och unik slutkundsexponering.

Under september har bérsen varit makrostyrd. Férnyad ranteoro har praglat saval
den nordiska som svenska smabolagsmarknaden. Amerikanska 10-arsrantan steg
med snabb takt under manaden, vilket gett avtryck i flera rantekansliga marknads-
segment, daribland fastigheter. Den férvantade rantetoppen har forflyttats samti-
digt som den realekonomiska avmattningen tagit ny fart i Europa.

Under manaden har vi tréffat flera befintliga innehav i fonden. Dansk/schweiziska
IT-specialisten Trifork traffade vi i samband med bolagets Stockholmsbesok. | lik-
het med 6vriga branschkollegor moter Trifork en mer avvaktande marknad jamfort
med fjolaret. Karnan i bolagets erbjudande ar emellertid att effektivisera verksam-
heter och identifiera besparingsmdjligheter med hjalp av nya, digitala verktyg.

Intresset for digitala projekt, med snabb och konkret ROI, véaxer. Inom halsovards-
industrin finns tydliga effektiviseringsvinster att hdmta med innovativa l6sningar.
Den starka relationen med Apple ger Trifork goda tillvaxtméjligheter i Nordameri-
ka. Den solida balansrakningen mojliggor ytterligare vardeskapande M&A i Europa.
Vi bedémer att Trifork kommer att vara ett vasentligt stérre bolag om ftre till fem ar.

TGS, en global ledare inom energidata, aviserade forvarvet av norska arkerivalen,
PGS i september. Om affaren gar hela vagen, blir den sammanslagna koncernen
TGS + PGS tydlig nummer #1 med det mest heltackande biblioteket av global en-
ergidata. Varlden torstar efter energisékerhet, sarskilt efter Rysslands anfallskrig i
Ukraina. Med affaren i hamn, skulle bolaget kontrollera hela vardekedjan.

Efter en mangarig nedgangsfas i den seismiska industrin, har TGS anvant sin 6ver-
lagsna balansrakning och affarsmodell, till att stérka sin marknadsposition genom
att konsolidera branschen. Nar uppcykeln i sektorn nu bérjar materialiseras, vantar
en sannolik — och flerarig - skérdeperiod med hdg tillvaxt, stigande marginaler,
goda vinster och starka fria kassafléden. Som ett resultat vantar da stora aterfo-
ringar till aktieagarna i form av rejala utdelningar och/eller aktieaterkop.

Vill ni veta mer om forvaltningen pa Origo Fonder? Kontakta oss sa berattar vi mer
om aktuella investeringar och strategin i fonderna SELEQT & QUEST.

Origo Fonder AB
www.origofonder.se ¢ kundservice@origofonder.se
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Fonden strategi

ORIGO SELEQT é&r en aktiv och koncen-
trerad aktiefond som investerar i oupptack-
ta eller missuppfattade nordiska smabolag
med hog kvalitet och goda tillvaxtmajlighe-
ter. Malsattningen ar att langsiktigt éver-
tréffa avkastningen pa den nordiska sma-
bolagsmarknaden.

Fondens forvaltare

Stefan Roos
forvaltare

Christoffer Ahnemark
ansvarig forvaltare

Kontakta oss garna om du har fragor om var
forvaltning: stefan.roos@origofonder.se eller
christoffer.ahnemark@origofonder.se.

NAV#*

Klass NAV 1man  Detta ar
A 86,26 -4,7% -4,7%
C 87,29 -4,7% -5,2%
Storsta innehav

Bolag Vdrdedrivare
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Allokering
Tillgangsslag %% Lander %
Aktier 98 % 2= Danmark 25%
Likvida medel 2% == Finland 5%
&= Island 5%
‘ = Norge 26 %
= Sverige 37 %
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Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2023 5,1 10 -37 23 06 12 -32 -30 -47 -4,7
2022 11 -28 -26 -85 78 -57 -100 95 31 22 95

* Uppgifter om avkastning, risk, innehav etc. avser
andelsklass A i svenska kronor, efter avgift och
utan hansyn till skatt eller inflation, per den sista
bankdagen i manaden, om inget annat anges.
Klasserna redovisas fran respektive start: 2022-03-
23 (A) respektive 2022-03-24 (C), innebarande att
forsta verksamhetsar respektive forsta kalender-
manad for respektive klass inte ar helt kalenderar
respektive kalendermanad.

Origo Fonder AB

www.origofonder.se ¢ kundservice@origofonder.se

** ORIGO SELEQT ar en specialfond enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder vilket innebér att den har ett friare pla-
ceringsreglemente an vanliga vardepappersfonder
(UCITS). Fonden forvaltas av Origo Fonder AB
som har Finansinspektionens tillstand att forvalta
alternativa investeringsfonder och darmed star un-
der myndighetens tillsyn.
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Riskinformation
1 2 3 n 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Historisk avkastning ar inte nagon garanti
for framtida avkastning. Om du investerar
i fonden kan din investering bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet.
En investering i ORIGO SELEQT bor ses
som en langsiktig investering.

Investera i fonden

ORIGO SELEQT handlas dagligen di-
rekt genom oss, via fondplattformar (t.ex.
Avanza, Nordnet och Savr) samt via vissa
andra banker och institut.

Mer information

Forvaltningsavgift 0,90-1,60 %
Lépande kostnader  1,4-2,1 %

Rorlig avgift Nej

Handel Dagligen
Andelsklasser A,Boch C

Minsta képbelopp 100 kr
Kop-/saljavgift Nej

Utdelning Nej

Valuta SEK

Fondtyp Specialfond (AIF)**
Startdatum 23 mars 2022
Hallbarhet Ja (artikel 8)
Faktablad Andelsklass A (PDF)

Andelsklass C (PDF)
Informationsbroschyr Lank (PDF)

Narmare information om fondens egenskaper,
avgifter och risker framgar av informationsbro-
schyren, som finns pa www.origofonder.se.
Har du fragor ar du valkommen att kontakta

oss pa kundservice@origofonder.se.

Signatory of:
Principles for
Responsible
III Investment
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