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Marknadskommentar

Ranteoro, geopolitiska spanningar och kvartalsrapporter har gjort avtryck pa aktie-
marknaderna under oktober. Den valdsamma konflikten mellan Israel och Palesti-
na har i viss man paverkat marknaderna negativt men fokus har framfor allt legat
pa stigande langrantor i USA. Varldsindex (MSCI World) tappade 2,7%, Stock-
holmsbdrsen (OMXSGI) -3,5% medan smabolagen (CSRXSE) foll 3,2%.

En aktuell spaning fran rapportsdsongen ar den stora kursdramatik som férekom-
mer pa sina hall. En kortsiktig - och till viss del bakatblickande marknad - tende-
rar att 6verskatta risker och underskatta mojligheter. Brist pa tadlamod i markna-
den och/eller kortsiktiga bakslag ger samtidigt upphov till stérre felprissattningar

Fondens utveckling och fokus

ORIGO SELEQT tappade 2,0% under manaden, vilket kan jamféras med nordiska
smabolagsmarknaden, VINX Small Cap, som sjoénk 3,5% under samma period.
VBG, Addlife och AQ gav stdrre positiva bidrag till fondens utveckling. Negativa
bidrag kom primart fran innehaven i A&O Johansen, ATEA och Trifork.

Aktivitetsnivan har varit hog under oktober. Ett stort antal bolagsmdéten har genom-
forts med befintliga innehav och portféljkandidater. Sektormassigt har exponering-
en Okats inom dagligvaror och héalsovard, medan minskningar skett inom industri
och finans.

Storsta innehavet, VBG, kom med en solid niomanadersrapport i slutet av oktober.
| linje med investeringstesen, blev tredje kvartalet ett "blow-out quarter” for kon-
cernen. Den bredbaserade styrkan dverraskade pa uppsidan, dar organisk tillvaxt,
successiva prishdjningar och fallande materialpriser gav en rejal forbattring.

Hog tillvaxt med stigande marginaler gav kraftfullt stod at vinstutvecklingen. Pa
nedersta raden 6kade resultatet med omkring +150%, till motsv. 6,35 kronor per
aktie for Q3 2023 jamfoért med 2,51 kr fér samma period aret innan. Alla divisioner
presterar starkt, sarskilt Mobile Thermal Solutions (MTS).

Med ledande positioner inom en rad globala industrinischer, starka finanser och en
framatlutad foretagsledning star VBG stadigt. Industrikonjunkturen ar oviss, vilket
reflekteras i varderingen. Samtidigt finns utrymme fér mer vardeskapande M&A,
vilket det nyligen aviserade forvarvet i Indien tydligt visar.

VBG-aktien har fordubblats i pris sedan fondens forsta investeringen for cirka 1
ar sedan. Utvecklingen ar ett bra exempel pa vilken potential till vardetillvaxt som
finns i oupptéackta — men ofta missforstadda - kvalitetsbolag som befinner sig i en
positiv férandringsfas.

Ett annat bolag som utvecklats starkt ar industrikoncernen AQ. | linje med var
férvantan, vaxer bolaget snabbt — och I6nsamt — med elektrifieringen som priméar
drivare i Q3. | sparen av rekordhég organisk tillvaxt har férvarvskanonen varit vi-
lande i AQ i Over ett ar. Det ar daremot troligt att forvarvssparet aterupptas nar det
organiska tillvaxttempot normaliseras in i 2024.

Halsovardskoncernen Addlife, ar ett portfdljinnehav som narmar sig skordetid. Ef-
ter ett antal utmanade kvartal tar tillvaxten fart igen nar den stora vardsskulden i
Europa borjar adresseras. Cykeln i rérelsekapitalet medfor sekventiell forbattring i
kassagenereringen, vilket skapar andrum och mer mandverutrymme at ledningen.
Vi fick chansen att traffa Addlifes tidigare vd, Kristina Willgard, under oktober, vilket
ytterligare befaste var positiva vy om verksamheten och utsikterna framat.
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Fonden strategi

ORIGO SELEQT é&r en aktiv och koncen-
trerad aktiefond som investerar i oupptack-
ta eller missuppfattade nordiska smabolag
med hog kvalitet och goda tillvaxtmajlighe-
ter. Malsattningen ar att langsiktigt éver-
tréffa avkastningen pa den nordiska sma-
bolagsmarknaden.

Fondens forvaltare

Stefan Roos
forvaltare

Christoffer Ahnemark
ansvarig forvaltare

Kontakta oss garna om du har fragor om var
forvaltning: stefan.roos@origofonder.se eller
christoffer.ahnemark@origofonder.se.
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Allokering
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—QORIGO SELEQT A (2023-10-31)  =——Index (2023-10-31)
Vardeutveckling per manad (%)*
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2023 51 1,0 -37 2,3 0,6 1,2 -32 -30 -47 -20 -6,6
2022 -1 28 26 -85 78 -57 -10,0 9,5 3,1 22 95

* Uppgifter om avkastning, risk, innehav etc. avser
andelsklass A i svenska kronor, efter avgift och
utan hansyn till skatt eller inflation, per den sista
bankdagen i manaden, om inget annat anges.
Klasserna redovisas fran respektive start: 2022-03-
23 (A) respektive 2022-03-24 (C), innebarande att
forsta verksamhetsar respektive forsta kalender-
manad for respektive klass inte ar helt kalenderar
respektive kalendermanad.
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** ORIGO SELEQT ar en specialfond enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder vilket innebér att den har ett friare pla-
ceringsreglemente an vanliga vardepappersfonder
(UCITS). Fonden forvaltas av Origo Fonder AB
som har Finansinspektionens tillstand att forvalta
alternativa investeringsfonder och darmed star un-
der myndighetens tillsyn.
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Hogre risk

Historisk avkastning ar inte nagon garanti
for framtida avkastning. Om du investerar
i fonden kan din investering bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet.
En investering i ORIGO SELEQT bor ses
som en langsiktig investering.

Investera i fonden

ORIGO SELEQT handlas dagligen di-
rekt genom oss, via fondplattformar (t.ex.
Avanza, Nordnet och Savr) samt via vissa

andra banker och institut.

Mer information

Forvaltningsavgift
Loépande kostnader
Rorlig avgift
Handel
Andelsklasser
Minsta képbelopp
Kop-/saljavgift
Utdelning

Valuta

Fondtyp
Startdatum
Hallbarhet

Faktablad

0,90-1,60 %
1,4-2,1%
Nej

Dagligen
A,Boch C
100 kr

Nej

Nej

SEK
Specialfond (AIF)**
23 mars 2022
Ja (artikel 8)

Andelsklass A (PDF)
Andelsklass C (PDF)

Informationsbroschyr Lank (PDF)

Narmare information om fondens egenskaper,
avgifter och risker framgar av informationsbro-
schyren, som finns pa www.origofonder.se.
Har du fragor ar du valkommen att kontakta

oss pa kundservice@origofonder.se.

Signatory of:

=PRI

Principles for
Responsible
Investment
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