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Marknadskommentar

Efter ett antal svaga manader kom rekylen uppat pa varldens boérser. Positiva infla-
tionsdata och mjukare kommunikation fran amerikanska centralbanken, Fed, gav
bransle at riskviljan. Ett tillfalligt eldupphdr i konflikten mellan Israel och Palestina
bidrog aven till att mildra de geopolitiska spanningarna i Mellandstern. Striderna
har emellertid aterstartats i bérjan av december och den humanitara krisen ar langt
ifrdn dver i regionen.

Amerikanska 10-arsrantan foll kraftigt, ca. 60 punkter, under manaden till omkring
4.3 procent. Aven oljepriset rekylerade nedéat under november, nagot som spadde
pa hoppet om att det varsta ar over for de negativa inflationséverraskningarna.
Varldsindex steg 8,1%, Stockholmsboérsen (OMXSGI) 9,1% medan de nordiska
smabolagen (VINX Small Cap) avancerade 6,4%.

Den svenska kronan starktes mot en rad varldsvalutor i november. Kronan stark-
tes 3,4% mot euron, 6,4% mot dollarn, respektive 3,0% mot norska kronan.

Fondens utveckling och fokus

ORIGO SELEQT steg 6,0% under manaden, Addlife, Dids och NKT gav storre
positiva bidrag till fondens utveckling. Negativa bidrag kom primart fran storre inne-
haven i TGS, Spar Nord och VBG. Sektormassigt har exponeringen dkats i bolag
verksamma inom halsovard, teknologi och industriservice.

November blev en manad med stora variationer. Fallande langrantor gav andrum
till pressade sektorer. Bland manadens vinnare hittas foregdende manaders stora
forlorare, det vill sdga rantekansliga fastighets- och teknikbolag. Tumregeln att de
mest nedtrycka aktierna tenderar att uppleva stoérsta uppgangen nar "risk-on”-mil-
jon hastigt atervander, ser ut att stimma aven denna gang.

Kvalitetsbolag, som ofta har starka balansrakningar och god I6nsamhet, upplevde
mindre dramatiska uppgangar under november. A andra sidan, har dessa bolag
uppvisat storre motstandskraft under nedgangsperioden pa borsen.

Sentimentsskiftet har gjort avtryck pa andra hall. Portféljens s.k. "rantevinnare” ut-
vecklades sidledes, till negativt, under perioden. Ett exempel ar fondens stérsta
innehav i Danmark, Spar Nord, som backade, trots positiva tongangar. Aven om
den “enkla resan” i form av om av omprissattning av laneboken skulle ha natt vags
ande, erbjuder den valskétta banken stora aktieagarvarden.

Pa radande nivaer handlar Spar Nord till p/e 5x pa innevarande ars prognos. Ban-
ken har konsekvent levererat stabila resultat éver hela kreditcykeln. 2024 ar det
dags for 200-arsjublieum. Med en rantabilitet pa eget kapital, RoE, om 20% och
successiv implementation av IRB-projektet, vantar vi oss stora aterforingar fill ak-
tiedgarna i form av hojd utdelning med utdkat aktieaterkdpsprogram.

Vid utgangen av manaden har majoriteten av de sista mikrobolagen i Norden
slappt sina delarssiffror. For portfoljens del har b.la. norska Nekkar nyligen slappt
sin Q3. Rapporten for tredje kvartalet bekraftar var investeringstes pa flera omra-
den. Dels utvecklas basaffaren — Syncrolift — stabilt, dar servicedelen har fortsatt
foradlingspotential. Darutdver finns lovande optioner i form av SkyWalker och Fiizk.

Dagen innan rapporten kommunicerades en storre order for ett nybyggnationspro-
jekt i Indonesien motsv. 15 miljoner USD. Orderboken starks och bekraftar utsik-
terna infor kommande ar. Med forskottsbetalningar vantas kassaflodet forbattras
in i Q4. Hog I6nsamhet, en dverkapitaliserad balansrakning och lag vardering ~7x
ebit skapar forutsattningar for fortsatta aktieaterkép. Med stor nettokassa relativt
marknadsvardet, finns dessutom utrymme fér mer vardeskapande M&A i gruppen.
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Fonden strategi

ORIGO SELEQT é&r en aktiv och koncen-
trerad aktiefond som investerar i oupptack-
ta eller missuppfattade nordiska smabolag
med hog kvalitet och goda tillvaxtmajlighe-
ter. Malsattningen ar att langsiktigt éver-
tréffa avkastningen pa den nordiska sma-
bolagsmarknaden.

Fondens forvaltare

Stefan Roos
forvaltare

Christoffer Ahnemark
ansvarig forvaltare

Kontakta oss garna om du har fragor om var
forvaltning: stefan.roos@origofonder.se eller
christoffer.ahnemark@origofonder.se.

NAV#*
Klass NAV 1man  Detta ar
A 89,64 6,0% -1,0%
C 90,59 5,9% -1,6%
Storsta innehav
Bolag Vdrdedrivare
Norva24 Tillvaxt =
Spar Nord A/S Styrning H—
HANZA Group AB Tillvaxt - —]
Trifork Differentiering H
ALK-Abelld A/S Transformation H
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—ORIGO SELEQT A (2023-11-30)

Vardeutveckling per manad (%)*

—Index [2023-11-30)

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2023 5,1 10 -37 23 06 12 -32 -30 -47 -20 60 -1,0
2022 11 -28 -26 -85 78 -57 -100 95 31 22 95

* Uppgifter om avkastning, risk, innehav etc. avser
andelsklass A i svenska kronor, efter avgift och
utan hansyn till skatt eller inflation, per den sista
bankdagen i manaden, om inget annat anges.
Klasserna redovisas fran respektive start: 2022-03-
23 (A) respektive 2022-03-24 (C), innebarande att
forsta verksamhetsar respektive forsta kalender-
manad for respektive klass inte ar helt kalenderar
respektive kalendermanad.
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** ORIGO SELEQT ar en specialfond enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder vilket innebér att den har ett friare pla-
ceringsreglemente an vanliga vardepappersfonder
(UCITS). Fonden forvaltas av Origo Fonder AB
som har Finansinspektionens tillstand att forvalta
alternativa investeringsfonder och darmed star un-
der myndighetens tillsyn.
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Riskinformation
1 2 3 n 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Historisk avkastning ar inte nagon garanti
for framtida avkastning. Om du investerar
i fonden kan din investering bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet.
En investering i ORIGO SELEQT bor ses
som en langsiktig investering.

Investera i fonden

ORIGO SELEQT handlas dagligen di-
rekt genom oss, via fondplattformar (t.ex.
Avanza, Nordnet och Savr) samt via vissa
andra banker och institut.

Mer information

Forvaltningsavgift 0,90-1,60 %
Lépande kostnader  1,4-2,1 %

Rorlig avgift Nej

Handel Dagligen
Andelsklasser A,Boch C

Minsta képbelopp 100 kr
Kop-/saljavgift Nej

Utdelning Nej

Valuta SEK

Fondtyp Specialfond (AIF)**
Startdatum 23 mars 2022
Hallbarhet Ja (artikel 8)
Faktablad Andelsklass A (PDF)

Andelsklass C (PDF)
Informationsbroschyr Lank (PDF)

Narmare information om fondens egenskaper,
avgifter och risker framgar av informationsbro-
schyren, som finns pa www.origofonder.se.
Har du fragor ar du valkommen att kontakta

oss pa kundservice@origofonder.se.

Signatory of:
Principles for
Responsible
III Investment
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