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Marknadskommentar

Arets sista bérsméanad bjéd pa rejila uppgangar. Stadigt fallande langréntor gav
bransle at riskviljan. Den sargade fastighetssektorn repade mod och seglade upp
som manadens vinnare. Fastighetssektorn stangde 2023 betydligt battre an vad
som annars har varit gallande under aret. Med en stabilisering pa rantemarknaden
har investerare borjat processen med att prisa om synen pa skuld, sarskilt i kassa-
flodesfokuserade tillgangar.

Likt utvecklingen under november manad foll amerikanska 10-arsrantan kraftigt
aven i december. Flera beddmare talar om ett historiskt ranteras fran toppnivaerna
under hdsten. Réantemarknaden tenderar att férutse omslag i den reala ekonomin
och inflationsnivan snabbare &n aktiemarknaden, vilket ar en faktor att ta med sig
in i det nya aret.

Varldsindex (MSCI World) steg 4,1%, Stockholmsbérsen (OMXSGI) 8,2% medan
de nordiska smabolagen (VINX Small Cap) avancerade 7,3%. Den svenska kronan
fortsatte sin aterhamtning och stérktes 2,6% mot euron respektive 4,2% mot dollarn.

Fondens utveckling och fokus

ORIGO SELEQT steg 6,9% under manaden. Catena, Diés och Bilia gav storre
positiva bidrag till fondens utveckling. Negativa bidrag kom primart fran storre inne-
haven i Trifork, Spar Nord och TGS. Sektormassigt har exponeringen 6kats inom
industriservice, teknologi och telekom.

Den mjukare konjunkturen blir alltmer pataglig i Europa och Norden. En observa-
tion ar att svagheten ror sig vidare fran tidig cyklisk industri in i nya segment. Sam-
tidigt har forvantningarna skruvats upp i linje med arsskiftesoptimismen. Risken for
besvikelser ar darmed stor nar boksluten presenteras och senare under aret.

Fallande organisk tillvaxt med marginalpress ar ett tema vi tror kommer bli tydligt
under 2024. Avvaktande investeringsvilja, hardare konkurrens och lagerreduktio-
ner ar aterkommande diskussionsdmnen nar vi gér bolagsméten. Dartill har saval
prishdjningsdynamiken som tiden for stora valutavinster i exportnaringen, natt vags
ande i manga branscher. 2024 kommer darfér handla mycket om stockpicking.

Innehaven i SELEQT skiljer sig tydligt mot saval index som liknande fonder. Port-
féljen ar exponerad mot bolag med starka affarsmodeller, ofta inriktade mot servi-
ce, underhall samt forsaljning av férbrukningsvaror. Under hdsten har bolag inom
sektorer som industriservice och halsovard viktats upp, dar vi finner verksamheter
som kan uppratthalla organisk tillvaxt aven i en svagare konjunktur.

| december deltog vi i HANZA:s riktade emission, som genomférdes for att acce-
lerera bolagets forvarvsagenda. Av de noterade nordiska kontrakistillverkarna ar
HANZA var favorit. Bolaget har ett imponerande 2023 bakom sig, dar den operatio-
nella utvecklingen tillhor toppskiktet i branschen. Med sitt unika koncept och starka
kundlista, ar utsikterna starka infor 2024.

Utover en solid orderbok, tillkommer férvarvet av Orbit One. Forvarvet passar per-
fekt in i strukturen och stérker bolagets position inom elektroniktillverkning. Ledig
kapacitet i Orbit ger marginalpotential, samtidigt som en rad nya kunder och indu-
strier adderas till koncernen.

Forvarvet gor att HANZA ar uppe i en pro forma omsattning om 5,2 miljarder. Det
innebar att man ar dver 2025-malet redan 2023. Tydlig marginalpotential finns pa
gruppniva, i takt med att de olika klustren nar mognadsfas. HANZA handlar om-
kring ~8x ebita pa 2024e, vilket ar attraktivt givet tillvaxten och ESG-profilen.
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Fonden strategi

ORIGO SELEQT é&r en aktiv och koncen-
trerad aktiefond som investerar i oupptack-
ta eller missuppfattade nordiska smabolag
med hog kvalitet och goda tillvaxtmajlighe-
ter. Malsattningen ar att langsiktigt éver-
tréffa avkastningen pa den nordiska sma-
bolagsmarknaden.

Fondens forvaltare

Christoffer Ahnemark
ansvarig forvaltare

Stefan Roos
forvaltare

Kontakta oss garna om du har fragor om var
forvaltning: stefan.roos@origofonder.se eller
christoffer.ahnemark@origofonder.se.

NAV#*
Klass NAV 1man  Detta ar
A 95,8 6,9% 5,9%
C 96,8 6,9% 5,1%
Storsta innehav
Bolag Vdrdedrivare
Norva24 Tillvaxt =
HANZA Group AB  Tillvéxt =
Vaisala Oyj Differentiering -+
Spar Nord A/S Styrning H—
Catena Fastigheter  Tillvaxt - —]
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Allokering
Tillgangsslag %% Lander %
Aktier 95 % 2= Danmark 24 %
Likvida medel 5% == Finland 59
&= Island 0%
‘ = Norge 26 %
= Sverige 40 %
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Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2023 5,1 10 -37 23 06 12 -32 -30 -47 -20 60 69 59
2022 11 -28 -26 -85 78 -57 -100 95 31 22 95

* Uppgifter om avkastning, risk, innehav etc. avser
andelsklass A i svenska kronor, efter avgift och
utan hansyn till skatt eller inflation, per den sista
bankdagen i manaden, om inget annat anges.
Klasserna redovisas fran respektive start: 2022-03-
23 (A) respektive 2022-03-24 (C), innebarande att
forsta verksamhetsar respektive forsta kalender-
manad for respektive klass inte ar helt kalenderar
respektive kalendermanad.
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** ORIGO SELEQT ar en specialfond enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder vilket innebér att den har ett friare pla-
ceringsreglemente an vanliga vardepappersfonder
(UCITS). Fonden forvaltas av Origo Fonder AB
som har Finansinspektionens tillstand att forvalta
alternativa investeringsfonder och darmed star un-
der myndighetens tillsyn.
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Riskinformation
1 2 3 n 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Historisk avkastning ar inte nagon garanti
for framtida avkastning. Om du investerar
i fonden kan din investering bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet.
En investering i ORIGO SELEQT bor ses
som en langsiktig investering.

Investera i fonden

ORIGO SELEQT handlas dagligen di-
rekt genom oss, via fondplattformar (t.ex.
Avanza, Nordnet och Savr) samt via vissa
andra banker och institut.

Mer information

Forvaltningsavgift 0,90-1,60 %
Lépande kostnader  1,4-2,1 %

Rorlig avgift Nej

Handel Dagligen
Andelsklasser A,Boch C

Minsta képbelopp 100 kr
Kop-/saljavgift Nej

Utdelning Nej

Valuta SEK

Fondtyp Specialfond (AIF)**
Startdatum 23 mars 2022
Hallbarhet Ja (artikel 8)
Faktablad Andelsklass A (PDF)

Andelsklass C (PDF)

Informationsbroschyr Lank (PDF)

Narmare information om fondens egenskaper,
avgifter och risker framgar av informationsbro-
schyren, som finns pa www.origofonder.se.
Har du fragor ar du valkommen att kontakta

oss pa kundservice@origofonder.se.
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