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Marknadskommentar

Ledande globala aktieindex lyfte under juli i takt med att ny inflationsstatistik visade
pa fortsatt fallande trend. Finans och fastigheter blev bérsvinnare i Norden under
manaden medan mer rante- och varderingskansliga sektorer som teknologi och
halsa backade. Rapportsasongen har hittills bjudit pa ovanligt stora kursrorelser.
Trots att rapporterna generellt har varit starkare an vantat sa har det varit fler stor-
bolag som fatt se sin aktiekurs falla efter rapport an tvartom.

Globalindex (MSCI World) steg med 2,9%, svenska storbolagsindex (OMXS30)
utvecklades -2,5% medan nordiska smabolagsindex (VINX Small Cap) steg 1,2%.
Den amerikanska 10-arsrantan steg till knappt 4%. Oljepriset, som fallit sedan mars
2022, vande upp kraftigt under manaden efter signaler om ett begransat utbud.

Sammantaget tolkar vi signalerna fran centralbanker och marknaden som forsiktigt
positiva infor hdsten, men raknar med ett 6kat fokus pa vardering, vinsttillvaxt och
smabolag.

Fondens utveckling och fokus

ORIGO SELEQT sjonk 3,2% under manaden. VINX Small Cap 6kade 1,2%. VBG
och A&O Johansen gav positiva bidrag. Negativa bidrag kom primart fran storre
innehaven Addlife, Vaisala samt Atea. Exponeringen har okats i industri- och halso-
vardssektorn under juli, medan minskningar skett i fastighetsbranschen.

Under manaden rapporterade flertalet innehav. Karninnehaven i verkstadssektorn,
AQ och VBG, rapporterade rekrodhdg tillvaxt med god I6nsamhet. Aktierna har
utvecklats starkt under 2023, men ar fortsatt attraktivt varderade.

Vaisala sankte helarsprognosen i juli, vilket fick aktien pa fall. Bolaget ar global
ledare inom sin nisch och langsiktigt helt ratt positionerat. En avvaktande marknad
paverkar dock industridelen negativt pa kort sikt.

Life science-bolaget Addlife 6kade nettoomsattningen med 14 procent, varav or-
ganisk tillvaxt utgjorde 8 procent, i andra kvartalet. Tillvaxten drevs av 6kad akti-
vitetsniva inom planerad kirurgi i bade Norden och 6vriga Europa samt nya avtal.

Strategin med att omvandla hégldnsamma — men temporéra - covid-relaterade
intékter, till forvarv inom elektiv vard, som asidosatts under pandemin, ger goda
tillvaxtutsikter nar betydande vardkder runt om i Europa nu ska betas av.

Bland borsens etablerade s.k. "compounders” uppvisar Addlife den starkaste orga-
niska tillvaxten. Trots utsikterna, ar varderingen Iagst i gruppen - matt som ev/ebita
- vilket &r anmarkningsvart givet var i cykeln ekonomin befinner sig.

Addlife rasade 6ver 20 procent pa rapportdagen. Marknaden rads skuldsattningen
och det svagare kassaflddet. Uppskalning av affarsvolym, normalisering i rorelse-
kapital och operativa forbattringar, vantas emellertid forbattra kassaflodet avsevart
under H2 2023. Det skapar en intressant R/R-dynamik framat.

Freetrailer meddelade nya framsteg under juli. Trots en svag makromiljo, satter
bolaget nya rekord. Antalet uthyrningar éversteg 900 000 for det brutna raken-
skapsaret och slapvagnsflottan vaxer stadigt. Kundupplevelsen har férfinats under
nya vd Nicolai Frisch Erichsens ledarskap, vilket skapar stérre engagemang.

Nya partners, en forbattrad teknisk plattform och tatare densitet vantas driva frek-
vens, tillvaxt och Iénsamhet uppat. Samtidigt finns starka hallbarhetsincitament i
den delningsekonomiska I6sningen. Var bedémning ar att potentialen for omvarde-
ring ar stor kommande 1-3 aren for Freetrailer-aktien.
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Fonden strategi

ORIGO SELEQT é&r en aktiv och koncen-
trerad aktiefond som investerar i oupptack-
ta eller missuppfattade nordiska smabolag
med hog kvalitet och goda tillvaxtmajlighe-
ter. Malsattningen ar att langsiktigt éver-
tréffa avkastningen pa den nordiska sma-
bolagsmarknaden.

Fondens forvaltare

Stefan Roos
forvaltare

Christoffer Ahnemark
ansvarig forvaltare

Kontakta oss garna om du har fragor om var
forvaltning: stefan.roos@origofonder.se eller
christoffer.ahnemark@origofonder.se.

NAV#*
Klass NAV 1man  Detta ar
A 93,29 -3,2% 3,0%
C 94,51 -3,3% 2,6%
Storsta innehav
Bolag Vdrdedrivare
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Allokering
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Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2023 5,1 10 -37 23 06 12 -32 3,0
2022 11 -28 -26 -85 78 -57 -100 95 31 22 95

* Uppgifter om avkastning, risk, innehav etc. avser
andelsklass A i svenska kronor, efter avgift och
utan hansyn till skatt eller inflation, per den sista
bankdagen i manaden, om inget annat anges.
Klasserna redovisas fran respektive start: 2022-03-
23 (A) respektive 2022-03-24 (C), innebarande att
forsta verksamhetsar respektive forsta kalender-
manad for respektive klass inte ar helt kalenderar
respektive kalendermanad.
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** ORIGO SELEQT ar en specialfond enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder vilket innebér att den har ett friare pla-
ceringsreglemente an vanliga vardepappersfonder
(UCITS). Fonden forvaltas av Origo Fonder AB
som har Finansinspektionens tillstand att forvalta
alternativa investeringsfonder och darmed star un-
der myndighetens tillsyn.
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Riskinformation
1 2 3 n 5 6 7
Lagre risk Hogre risk

Historisk avkastning ar inte nagon garanti
for framtida avkastning. Om du investerar
i fonden kan din investering bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet.
En investering i ORIGO SELEQT bor ses
som en langsiktig investering.

Investera i fonden

ORIGO SELEQT handlas dagligen di-
rekt genom oss, via fondplattformar (t.ex.
Avanza, Nordnet och Savr) samt via vissa
andra banker och institut.

Mer information

Forvaltningsavgift 0,90-1,60 %
Lépande kostnader  1,4-2,1 %

Rorlig avgift Nej

Handel Dagligen
Andelsklasser A,Boch C

Minsta képbelopp 100 kr
Kop-/saljavgift Nej

Utdelning Nej

Valuta SEK

Fondtyp Specialfond (AIF)**
Startdatum 23 mars 2022
Hallbarhet Ja (artikel 8)
Faktablad Andelsklass A (PDF)

Andelsklass C (PDF)
Informationsbroschyr Lank (PDF)

Narmare information om fondens egenskaper,
avgifter och risker framgar av informationsbro-
schyren, som finns pa www.origofonder.se.
Har du fragor ar du valkommen att kontakta

oss pa kundservice@origofonder.se.

Signatory of:
Principles for
Responsible
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O ¢ crRGO FONDER 1O




