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Fonden strategi
ORIGO QUEST är en lång/kort aktiehed-
gefond med fokus på kvalitativa nordiska 
små- och medelstora bolag i förändring. 
Målsättningen är att uppnå en konkurrens-
kraftig absolut avkastning över tid till en 
lägre risknivå och med begränsad börskor-
relation.

Fondens förvaltare

Stefan Roos
ansvarig förvaltare

Christoffer Ahnemark 
förvaltare

Kontakta oss gärna om du har frågor om vår 
förvaltning: stefan.roos@origofonder.se eller 
christoffer.ahnemark@origofonder.se.

NAV*

Klass NAV 1 mån Detta år

A 223,9 0,3% 0,3%

B 161,7 0,3% 0,3%

C 245,9 0,3% 0,3%

Exponering

Största aktieinnehav

Bolag Värdedrivare

Bilia AB Styrning

SOBI AB Differentiering

A&O Johansen A/S Transformering

New Wave Group Tillväxt & Styrning

Spar Nord A/S Styrning 

Marknadskommentar
Januari, årets första börsmånad, startade mer avvaktande jämfört med årsskif-
tesoptimismen som präglade december 2023. Ompositioneringar och vinsthem-
tagningar resulterade i förhållandevis tvära kast mellan olika sektorer och tillgångs-
klasser under inledningen av det nya året. 

Marknaden har fortsatt stort fokus på inkommande inflationsdata samt hur världens 
centralbanker förväntas agera under 2024. Spekulationerna kring när den första 
räntesänkningen blir verklighet har duggat tätt. Det mesta tyder på att första ränte-
sänkningen närmar sig, huruvida det blir senvåren eller sommaren återstår att se. 

Stockholmsbörsen (OMXSGI) tappade fart och föll 1,6% i januari. Även svenska 
småbolagsindex (CSRX) backade 2,4% medan de nordiska småbolagen (VINX 
Small Cap) klarade sig bättre och avancerade, om än blygsamma, 0,5%. 

Fondens utveckling och fokus
Månadens avkastning uppgick till 0,3% vilket betyder 7% senaste året och 9% i 
årlig genomsnittlig avkastning under de snart 11 år som fonden har funnits. På 
aggregerad nivå såg vi rätt små förändringar inom portföljen under månaden. Den 
långa boken steg svagt under månaden med den korta föll något, vilket innebär att 
lång/kort-spreaden gav ett positivt resultat. Derivat på index bidrog svagt negativt. 

Tre placeringar stack ut positivt, varav två långa innehav: SOBI och A&O Johan-
sen och en kort position inom spelsektorn. På den negativa sidan under månaden 
hittar vi ett långt innehav; Bilia. 

Laxsektorn pressades efter nyheten om att EU-kommissionen utreder huruvida 
sex laxodlare kan ha brutit mot EU:s konkurrensregler, baserat på inspektioner 
2019. En av de utpekade odlarna, MOWI, var snabbt ute med ett skarpt svar att 
de var övertygade om att några överträdelser inte hade skett. QUEST har tidigare 
haft investeringar i norsk lax, men sedan i höstas består fondens position av det 
färöiska bolaget Bakkafrost. Vår initiala bedömning är att kommissionens analys 
kan vara bristfällig, men att den innebär en klar osäkerhetsfaktor och kan bli en våt 
filt över sektorn. Vårt innehav Bakkafrost kan däremot bli en relativ vinnare

På lång sikt har nordiska aktier och amerikanska aktier följt varandra ganska väl, 
men nu ser vi tydliga bubbel-risker i amerikanska tech-sektorn samtidigt som nord-
iska små och medelstora bolag värderas under sitt historiska genomsnitt. Nordiska 
aktiemarknaden är i vårt tycke mycket attraktiv med många bolag som ligger i fram-
kant gällande strukturella trender så som automatisering, miljö och energi. 

Vi startade dock det nya året genom att öka den korta sidan av fonden. Efter den 
kraftiga aktieuppvärderingen under Q423 där flera ledande index steg med 10-
15%, och med ökade geopolitiska spänningar, samt en stundande och högst osä-
ker kvartalsrapportsäsong så valde vi att ta flera nya korta positioner samt öka kort-
boken totalt. När vi tar korta aktiepositioner är det inte bara ”trasiga affärsmodeller” 
vi letar efter utan vi inkluderar även bolag som vi bedömer kommer underprestera 
mot marknaden. 

Även om vi på kort sikt är något avvaktande till aktiemarknaden, och vill minimera 
beroende av marknadspsykologin, så har vi stor övertygelse i våra kärnpositioner. 
Topp 10 av fondens långa investeringar står numera för omkring 50% av NAV. His-
toriskt är det vår bolagsanalys som har legat bakom våra framgångar och genom 
att positionera fonden på detta vis så skapar vi goda förutsättningar för att skapa 
alfa och konkurrenskraftig riskjusterad totalavkastning, vilket utgör själva grunden 
för affärsmodellen i ORIGO QUEST. 
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Riskinformation

1 2 3 4 5 6 7

Lägre risk Högre risk

Historisk avkastning är inte någon garanti 
för framtida avkastning. Om du investerar 
i fonden kan din investering både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att du 
får tillbaka hela det investerade kapitalet. 
En investering i ORIGO QUEST bör ses 
som en långsiktig investering.

Investera i fonden
ORIGO QUEST handlas månadsvis di-
rekt genom oss, via fondplattformar (t.ex. 
Avanza, Nordnet och Savr) samt via vissa 
andra banker och institut.

Mer information

Förvaltningsavgift 1,25–1,35 %

Löpande kostnader 1,8–1,9 %

Rörlig avgift Resultatbaserad

Handel Månadsvis

Andelsklasser A, B och C

Minsta köpbelopp 100 kr

Köp-/säljavgift Nej

Utdelning Endast andelsklass B

Valuta SEK

Fondtyp Specialfond (AIF)***

Startdatum 31 januari 2013

Hållbarhet Ja (artikel 8)

Faktablad
Andelsklass A (PDF)
Andelsklass B (PDF)
Andelsklass C (PDF)

Informationsbroschyr Länk (PDF)

Närmare information om fondens egenskaper, 
avgifter och risker framgår av informationsbro-
schyren, som finns på www.origofonder.se. 
Har du frågor är du välkommen att kontakta 
oss på kundservice@origofonder.se.* Uppgifter om avkastning, risk, innehav etc. avser 

andelsklass A i svenska kronor, efter avgift och 
utan hänsyn till skatt eller inflation, per den sista 
bankdagen i månaden, om inget annat anges. His-
torisk avkastning i andelsklass A och B redovisas 
med hänsyn till att prestationsbaserat arvode är 
individuellt beräknat och att kompensationsandelar 
därför tilldelas i samband med arvodesdebitering 
(NAV är inte vägledande för historisk avkastning). 
Klasserna redovisas från respektive start: 2013-01-
31 (A), 2014-03-31 (B) respektive 2014-12-30 (C), 
innebärande att första verksamhetsår för respekti-
ve klass inte är helt kalenderår.

** NHX Equities visar den likaviktade utvecklingen 
för ett 50-tal nordiska aktieinriktade hedgefonder. 
Uppgifterna avser förhållandena per det datum 
som anges i avkastningsgrafen.

*** ORIGO QUEST är en specialfond enligt lagen 
(2013:561) om förvaltare av alternativa investe-
ringsfonder vilket innebär att den har ett friare pla-
ceringsreglemente än vanliga värdepappersfonder 
(UCITS). Fonden förvaltas av Origo Fonder AB 
som har Finansinspektionens tillstånd att förvalta 
alternativa investeringsfonder och därmed står un-
der myndighetens tillsyn.
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Värdeutveckling sedan start*

 
 
 
 
Värdeutveckling per månad (%)* 

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec År

2024 0,3 0,3
2023 1,6 1,1 -2,5 0,1 -2,9 2,2 -0,4 -0,4 -2,1 -0,4 3,2 6,6 5,9
2022 -3,0 -1,3 1,3 -0,2 -0,6 -3,6 1,6 -1,5 -6,4 1,6 3,5 3,1 -5,9
2021 -0,6 -0,7 -4,1 2,8 0,4 -0,4 2,6 2,7 -1,1 1,8 1,8 1,6 6,8
2020 -3,5 -2,1 -13,1 11,7 6,4 4,9 6,8 2,4 3,5 -5,6 3,8 6,6 21,1
2019 5,2 3,1 -2,4 5,5 0,2 -1,3 5,1 -2,4 -2,0 -1,6 1,0 2,1 12,6
2018 -2,6 -4,3 -1,6 1,3 -0,8 0,0 2,7 0,4 -1,3 0,4 1,4 -6,9 -11,3
2017 3,4 2,9 -3,4 -0,9 0,2 -0,2 0,1 -2,0 4,1 -2,2 -3,7 4,1 2,2
2016 -6,1 4,5 3,5 3,1 0,7 -0,7 -0,5 5,0 5,2 0,7 -1,5 -0,2 13,8
2015 0,7 7,0 -3,3 2,9 3,5 -4,1 2,4 2,7 -2,2 8,0 4,9 6,9 32,7
2014 4,5 3,4 -4,7 3,5 4,6 1,1 -0,3 -1,6 -2,2 1,1 4,3 -1,1 12,6
2013 1,3 -1,0 -0,2 1,2 -2,0 0,7 2,2 3,3 2,3 1,1 2,2 11,6


