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Fonden strategi
ORIGO QUEST är en lång/kort aktiehed-
gefond med fokus på kvalitativa nordiska 
små- och medelstora bolag i förändring. 
Målsättningen är att uppnå en konkurrens-
kraftig absolut avkastning över tid till en 
lägre risknivå och med begränsad börskor-
relation.

Fondens förvaltare

Stefan Roos
ansvarig förvaltare

Christoffer Ahnemark 
förvaltare

Kontakta oss gärna om du har frågor om vår 
förvaltning: stefan.roos@origofonder.se eller 
christoffer.ahnemark@origofonder.se.

NAV*

Klass NAV 1 mån Detta år

A 222,1 -0,8% -0,5%

B 160,5 -0,8% -0,5%

C 244,0 -0,8% -0,5%

D* 101,8 +1,8% +1,8%

*Andelsklassen startade 2024-02-15 

Största aktieinnehav

Bolag Värdedrivare

Bilia AB Styrning

New Wave Group Tillväxt & Styrning

SOBI AB Differentiering

Spar Nord A/S Styrning 

A&O Johansen A/S Transformering

Marknadskommentar
Globala aktier fortsatte upp med hela 4,5% under månaden, med amerikanska 
teknikbolag som motor, men trots en stark börsmånad noterade vi en hel del mot-
stridiga rörelser. Samtidigt som halvledarbolaget Nvidia kom med en superrapport 
som följdes av nya kursrekord så steg långräntorna i USA med nästan 0,3%-en-
heter och generellt var det defensiva segment av aktiemarknaden som var relativa 
vinnare. Nordiska småbolagsindex (Vinx Small Cap SEK NI) steg med 1,4% och 
Carnegie Micro Cap index föll med 1%. 

Fondens utveckling och fokus
Avkastningen under månaden uppgick till -0,8%. Avkastningen senaste halvåret 
uppgår till 7% och till 149% sedan start. Den långa portföljen steg något och den 
korta ökade vilket gav en positiv lång-kort spread. Marknadshedgen bidrog dä-
remot negativt. På bolagsnivå kom positiva bidrag från de långa innehaven New 
Wave, Munters och Freetrailer, medan SOBI påverkade negativt.  

I slutet på månaden presenterade vårt danska portföljbolag Freetrailer en riktigt 
uppmuntrande rapport som visade på solid tillväxt på alla rader. Omsättningen 
växte med 42% och vinsten per aktie ökade kraftigt. Antalet uthyrda trailers växte 
med 35% under kvartalet, vilket var nytt rekord. Vi är imponerade av det momen-
tum som nya ledningen har skapat och noterar även att de höjde sin tillväxtprognos 
för helåret.  Aktien steg påtagligt efter rapporten och är upp med 24% hittills i år. 

Vi har tidigare år, från tid till annan, haft en kort position i medicinteknikbolaget 
Elekta. Bolaget har under flera år haft märkbart svårt att få upp lönsamheten till en 
vettig nivå. Vi har gradvis ändrat vår syn på bolaget under vintern och har nu tagit 
en lång position.  

Grunden i vår analys är att vi tyvärr ser en konstant ökning av världens behov av 
strålbehandling mot cancer. Vi räknar med behovet ger en tillväxt globalt på om-
kring 6% per år och det dubbla för tillväxtmarknaderna.  Marknaden domineras av 
två leverantörer; Varian och Elekta som tillsammans har omkring 90% marknads-
andel. Vi ser det som högst osannolikt att inte Elekta får ta del av marknadstillväx-
ten. 

Pandemin skapade många problem för industrin med färre cancerbehandlingar, 
och mindre sjukhusbudgetar än planerat, vilket tärde på Elektas marginaler. Dess-
utom tog inflationen fart vilket skapade en negativ kostnadseffekt på den stora 
orderboken som man redan hade byggt upp. 

Som om inte det räckte införde Kina nya antikorruptionsregler förra året vilket med-
förde att flera sjukhus avvaktade med sina inköp. Vi räknar nu med att pandemi- 
och inflationsproblemen avtar och att vändningen kommer inom de närmaste 1–2 
kvartalen. Vi tror vidare att det nya precisions-strålterapisystemet Unity, som har 
en högre andel mjukvara och service, kommer bidra till marginallyftet och att aktie-
marknaden underskattar Elektas potential framåt i Kina. 

1 månad
-0,8 %

Detta år
-0,5 %
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Riskinformation

1 2 3 4 5 6 7

Lägre risk Högre risk

Historisk avkastning är inte någon garanti 
för framtida avkastning. Om du investerar 
i fonden kan din investering både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att du 
får tillbaka hela det investerade kapitalet. 
En investering i ORIGO QUEST bör ses 
som en långsiktig investering.

Investera i fonden
ORIGO QUEST handlas månadsvis di-
rekt genom oss, via fondplattformar (t.ex. 
Avanza, Nordnet och Savr) samt via vissa 
andra banker och institut.

Mer information

Förvaltningsavgift 1,25–1,35 %

Löpande kostnader 1,8–1,9 %

Rörlig avgift Resultatbaserad

Handel Månadsvis

Andelsklasser A, B, C och D

Minsta köpbelopp 100 kr

Köp-/säljavgift Nej

Utdelning Endast andelsklass B

Valuta SEK

Fondtyp Specialfond (AIF)***

Startdatum 31 januari 2013

Hållbarhet Ja (artikel 8)

Faktablad
Andelsklass A (PDF) 
Andelsklass B (PDF) 
Andelsklass C (PDF)
Andelsklass  D (PDF)

Informationsbroschyr Länk (PDF)

Närmare information om fondens egenskaper, 
avgifter och risker framgår av informationsbro-
schyren, som finns på www.origofonder.se. 
Har du frågor är du välkommen att kontakta 
oss på kundservice@origofonder.se.

* Uppgifter om avkastning, risk, innehav etc. avser
andelsklass A i svenska kronor, efter avgift och
utan hänsyn till skatt eller inflation, per den sista 
bankdagen i månaden, om inget annat anges. His-
torisk avkastning i andelsklass A och B redovisas
med hänsyn till att prestationsbaserat arvode är
individuellt beräknat och att kompensationsandelar 
därför tilldelas i samband med arvodesdebitering
(NAV är inte vägledande för historisk avkastning).
Klasserna redovisas från respektive start: 2013-01-
31 (A), 2014-03-31 (B), 2014-12-30 (C), respektive 
2024-02-15 (D) innebärande att första verksam-
hetsår för respektive klass inte är helt kalenderår.

** NHX Equities visar den likaviktade utvecklingen 
för ett 50-tal nordiska aktieinriktade hedgefonder. 
Uppgifterna avser förhållandena per det datum 
som anges i avkastningsgrafen.

*** ORIGO QUEST är en specialfond enligt lagen 
(2013:561) om förvaltare av alternativa investe-
ringsfonder vilket innebär att den har ett friare pla-
ceringsreglemente än vanliga värdepappersfonder 
(UCITS). Fonden förvaltas av Origo Fonder AB 
som har Finansinspektionens tillstånd att förvalta 
alternativa investeringsfonder och därmed står un-
der myndighetens tillsyn.

1 månad
-0,8 %

Detta år
-0,5 %

ORIGO QUEST
MÅNADSRAPPORT FEBRUARI 2024

Värdeutveckling sedan start*

Värdeutveckling per månad (%)* 

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec År

2024 0,3 -0,8 -0,5
2023 1,6 1,1 -2,5 0,1 -2,9 2,2 -0,4 -0,4 -2,1 -0,4 3,2 6,6 5,9
2022 -3,0 -1,3 1,3 -0,2 -0,6 -3,6 1,6 -1,5 -6,4 1,6 3,5 3,1 -5,9
2021 -0,6 -0,7 -4,1 2,8 0,4 -0,4 2,6 2,7 -1,1 1,8 1,8 1,6 6,8
2020 -3,5 -2,1 -13,1 11,7 6,4 4,9 6,8 2,4 3,5 -5,6 3,8 6,6 21,1
2019 5,2 3,1 -2,4 5,5 0,2 -1,3 5,1 -2,4 -2,0 -1,6 1,0 2,1 12,6
2018 -2,6 -4,3 -1,6 1,3 -0,8 0,0 2,7 0,4 -1,3 0,4 1,4 -6,9 -11,3
2017 3,4 2,9 -3,4 -0,9 0,2 -0,2 0,1 -2,0 4,1 -2,2 -3,7 4,1 2,2
2016 -6,1 4,5 3,5 3,1 0,7 -0,7 -0,5 5,0 5,2 0,7 -1,5 -0,2 13,8
2015 0,7 7,0 -3,3 2,9 3,5 -4,1 2,4 2,7 -2,2 8,0 4,9 6,9 32,7
2014 4,5 3,4 -4,7 3,5 4,6 1,1 -0,3 -1,6 -2,2 1,1 4,3 -1,1 12,6
2013 1,3 -1,0 -0,2 1,2 -2,0 0,7 2,2 3,3 2,3 1,1 2,2 11,6
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Fonden strategi
ORIGO SELEQT är en aktiv och koncen-
trerad aktiefond som investerar i oupptäck-
ta eller missuppfattade nordiska småbolag 
med hög kvalitet och goda tillväxtmöjlighe-
ter. Målsättningen är att långsiktigt över-
träffa avkastningen på den nordiska små-
bolagsmarknaden.

Fondens förvaltare

Christoffer Ahnemark
ansvarig förvaltare

Stefan Roos
förvaltare

Kontakta oss gärna om du har frågor om vår 
förvaltning: stefan.roos@origofonder.se eller 
christoffer.ahnemark@origofonder.se.

NAV*

Klass NAV 1 mån Detta år

A 98,46 -2,0% 2,8%

C 99,34 -2,1% 2,6%

Största innehav

Bolag Värdedrivare

Norva24 Tillväxt

Spar Nord A/S Styrning

ALK-Abelló A/S Transformation

Medicover Tillväxt

HANZA Group AB Tillväxt

Marknadskommentar
Globala aktier fortsatte upp med hela 4,5% under månaden, med amerikanska 
teknikbolag som motor, men trots en stark börsmånad noterade vi en hel del mot-
stridiga rörelser. Samtidigt som halvledarbolaget Nvidia kom med en superrapport 
som följdes av nya kursrekord så steg långräntorna i USA med nästan 0,3%-en-
heter och generellt var det defensiva segment av aktiemarknaden som var relativa 
vinnare. Nordiska småbolagsindex (Vinx Small Cap SEK NI) steg med 1,4% och 
Carnegie Micro Cap index föll med 1%.

Fondens utveckling och fokus

ORIGO SELEQT föll 2,0% under månaden. Läkemedelsbolaget ALK-Abelló, lax-
företaget Bakkafrost och delningstjänsten Freetrailer gav större positiva bidrag 
till fondens utveckling. Negativa bidrag kom primärt från innehaven i Medicover, 
Hanza och Norva24. 

Efter ett starkt januari utvecklades flera större innehav svagt under februari, vil-
ket påverkade fondens avkastning negativt. Medicover föll kraftigt på sitt bokslut, 
vilket vi finner omotiverat. Utsikterna är starkare än på länge, samtidigt som Q1 
2024 blir första kvartalet utan större kliniköppningar och covidrelaterade intäkter i 
jämförelsebasen. Vinsttillväxten väntas accelerera under 2024, när redan utbyggd 
vårdkapacitet fylls med hög inkrementell marginal. Under månaden agerade vi på 
den svaga kurstrenden och ökade positionen. 

I slutet av februari kom Norva24 med sitt bokslut. Under oktober och november 
fortsatte trenden från Q3 med hög organisk tillväxt och stigande marginal. Sedan 
kom december månad, som medförde det kallaste och mest snörika vädret på 25 
år. Eftersom verksamheten till stora delar bedrivs utomhus, påverkades aktiviteten 
negativt i flera avdelningar, särskilt i Norge.

Att arbeta utomhus - med vatten - i minus 25 grader är av uppenbara skäl utma-
nande, vilket också syntes i tvärniten. Marginalen i Q4 var en besvikelse för både 
oss och ledningen. Väder och vind går emellertid inte att styra över och den väder-
mässiga ”stolpe ut” kunde lika gärna ha blivit en ”stolpe in” om december hade varit 
mildare, som exempelvis vintern 2020/2021. 

Trots vädersituationen, uppgick organisk tillväxt till +5% för Norva24 under fjärde 
kvartalet räknat mot samma tidsperiod i fjol. I en tid när de flesta serieförvärvare 
tappar en eller flera procent organiskt, påvisar tillväxtnivån styrkan i den konjunk-
turstabila affärsmodellen som Norva24 har. En kortsiktig och bakåtblickande mark-
nad, valde att handla ned aktien kraftigt efter Q4-rapporten. 

Blickar vi framåt, är utsikterna oförändrat ljusa. Även om januari månad har påver-
kats av liknande väderlek som i december, så stundar högre temperaturer under 
våren. Med den extrema kylan som upplevdes under vintern, kommer även en  
annan, djupare, typ av tjäle i marken. När denna tjäle går ur marken, kommer den 
ålderstigna rörinfrastrukturen att påverkas i mycket stor utsträckning. Utöver tjäls-
kador, väntas all snö att smälta. Risken för brustna rör, översvämningar och vat-
tenläckor är stor under våren, vilket väntas öka efterfrågan på Norva24:s tjänster. 

M&A-aktiviteten har varit dämpad på senare tid, drivet av vd-skiftet i september 
2023. Den nya vd:n Henrik Norrbom är nu på plats och bolaget har flera pågå-
ende DD-processer. Kassaflödet har förbättrats sekventiellt och balansräkningen 
stärkts, vilket gör att vi räknar med en rejäl upprampning av antalet M&A-transak-
tioner kommande 6–12 månader. Sammantaget följs investeringstesen trots mar-
ginalbesvikelsen i Q4. Norva24 är största innehav i ORIGO SELEQT.

ORIGO SELEQT
MÅNADSRAPPORT FEBRUARI 2024

1 månad
-2,0%

Detta år
2,8%
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Allokering

Tillgångsslag %

Aktier 95 %

Likvida medel 5 %

Länder %

Danmark 24 %

Finland 4 %

Island 0 %

Norge 28 %

Sverige 39 %

Värdeutveckling sedan start*
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ORIGO SELEQT A (2023-04-28) Index (2023-04-28)

Värdeutveckling per månad (%)*

Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec År

2024 4,9 -2,0 2,8

2023 5,1 1,0 -3,7 2,3 0,6 1,2 -3,2 -3,0 -4,7 -2,0 6,0 6,9 5,9

2022 -1,1 -2,8 -2,6 -8,5 7,8 -5,7 -10,0 9,5 3,1 2,2 -9,5

Riskinformation

1 2 3 4 5 6 7

Lägre risk Högre risk

Historisk avkastning är inte någon garanti 
för framtida avkastning. Om du investerar 
i fonden kan din investering både öka och 
minska i värde och det är inte säkert att du 
får tillbaka hela det investerade kapitalet. 
En investering i ORIGO SELEQT bör ses 
som en långsiktig investering.

Investera i fonden
ORIGO SELEQT handlas dagligen di-
rekt genom oss, via fondplattformar (t.ex. 
Avanza, Nordnet och Savr) samt via vissa 
andra banker och institut.

Mer information

Förvaltningsavgift 0,90–1,60 %

Löpande kostnader 1,4–2,1 %

Rörlig avgift Nej

Handel Dagligen

Andelsklasser A, B och C

Minsta köpbelopp 100 kr

Köp-/säljavgift Nej

Utdelning Nej

Valuta SEK

Fondtyp Specialfond (AIF)**

Startdatum 23 mars 2022

Hållbarhet Ja (artikel 8)

Faktablad Andelsklass A (PDF)
Andelsklass C (PDF)

Informationsbroschyr Länk (PDF)

Närmare information om fondens egenskaper, 
avgifter och risker framgår av informationsbro-
schyren, som finns på www.origofonder.se. 
Har du frågor är du välkommen att kontakta 
oss på kundservice@origofonder.se.

* Uppgifter om avkastning, risk, innehav etc. avser 
andelsklass A i svenska kronor, efter avgift och 
utan hänsyn till skatt eller inflation, per den sista 
bankdagen i månaden, om inget annat anges. 
Klasserna redovisas från respektive start: 2022-03-
23 (A) respektive 2022-03-24 (C), innebärande att 
första verksamhetsår respektive första kalender-
månad för respektive klass inte är helt kalenderår 
respektive kalendermånad.

** ORIGO SELEQT är en specialfond enligt lagen 
(2013:561) om förvaltare av alternativa investe-
ringsfonder vilket innebär att den har ett friare pla-
ceringsreglemente än vanliga värdepappersfonder 
(UCITS). Fonden förvaltas av Origo Fonder AB 
som har Finansinspektionens tillstånd att förvalta 
alternativa investeringsfonder och därmed står un-
der myndighetens tillsyn.

ORIGO SELEQT
MÅNADSRAPPORT FEBRUARI 2024

1 månad
-2,0%

Detta år
2,8%
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