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Marknadskommentar Fonden strategi

Optimism praglade mars, till foljd av sjunkande inflation och att allt fler investera- ORIGO QUEST ar en lang/kort aktiehed-
re uppfattar den ekonomiska utveckling som mer forutsédgbar. Globala aktier steg  gefond med fokus pa kvalitativa nordiska
med 3,2% under manaden. Nordiska smabolagsindex (Vinx Small Cap SEK NI)  sma- och medelstora bolag i férandring.
avancerade med 6,6% medan svenska mikrobolagsindex (CMCRXSE) steg 5,6%.  Malsattningen ar att uppna en konkurrens-
kraftig absolut avkastning over tid till en
lagre riskniva och med begransad borskor-

Fondens utveckling och fokus .
relation.

Origo Quest steg med 3,5% vilket innebar nytt all-time-high fér fonden. Den langa
boken presterade battre &n marknaden efter stark utveckling fér bland annat Cate- .
na, AOJ, Coor och Wihlborgs. Den korta boken och évriga placeringar hade en ~ Fondens forvaltare
blandad utveckling. Avkastningen senaste halvaret uppgar till 10,5% samtidigt som
risktagande motsvarar cirka en tredjedel av borsens riskniva. Volatiliteten uppgar
till 9% vilket kan jamféras med smabolagsindex som ligger pa 24%.

Nolato ar ett nytt innehav som vi upplever som bade underanalyserat och missfor-
statt. Aktien koptes in efter kursnedgangen i samband med bokslutet i februari i ar.
| Nolato ar det marginalen som skaver. Affairsomradet Integrated Solutions har mer
eller mindre genomgatt en implosion i sparen av ett férandrat kundbeteende och
kraftigt fallande VHP-volymer.

Navet i rorelsen ar den medicintekniska divisionen, Medical, som star for huvudde-

L . . . X . . Stefan Roos Christoffer Ahnemark
len intéktsbasen. Aven i det affarsomradet, har marginalen varit under press efter ansvarig férvaltare forvaltare

stigande ravarupriser, en efterslapning i prisjusteringarna och ryckig orderlaggning
inom kirurgin. Storférvarvet av amerikanska GW Plastic, har — an sa lange — inte
varit nagon storre succé utan i stallet fort med sig en utspadande marginaleffekt
bland annat drivet av hdga arbetskostnader.

Kontakta oss garna om du har fragor om var
forvaltning: stefan.roos@origofonder.se eller
christoffer.ahnemark@origofonder.se.

Det finns emellertid stor forbattringspotential i koncernen. Nyligen aviserade No- NAv*
lato ett betydande samarbetsavtal med en global Iakemedelsjatte — underforstatt

| o ) » Klass NAV 1madn  Detta ar
Novo Nordisk — avseende leveranser av medicintekniska hjalpmedel for att ad- . .
ministrera lakemedel mot dvervikt och diabetes. Vid full produktion vantas samar- A 2298 3.5% 3.0%
betet tillfora arliga intédkter omkring 700 SEKm. Nolato-aktien, som handlat svagt B 166,0 3,5% 3,0%
senaste 3 aren, ar i behov av en positiv trigger, ndgot som nu ar har med GLP-1- c 252.4 3.5% 3.0%
hypen kommande ar.
D* 104,9 3,0% 4,9%

Det danska forsakringsbolaget Alm. Brand, grundat redan 1792, &r ocksa ett nytt
langt innehav i fonden. Efter férsaljningen av livbolaget och forvarvet av Codan
har det nya bolaget etablerat en stark position pa den danska sakférsakringsmark-
naden. Vi raknar med betydande synergieffekter, drivet av 6kad outsourcing, digi-
talisering och automatisering, samt fortsatt renodling. Aktien har stigit med +20%
senaste halvaret, men uppsidan &r betydligt stérre &n s& samtidigt som vi bedémer ~ Storsta aktieinnehav
att bade den operationella risken och varderingsrisken ar relativt 1ag.

*Andelsklassen startade 2024-02-15

Bolag Vdrdedrivare

Fondens storsta langa innehav, service och bilbolaget Bilia, gjorde ett storre for-
varv i borjan pa manaden genom kopet av familjeféretaget Olofsson Bil. Genom
kopet adderar Bilia 1,3 mdkr i omsattning och, helt i linje med var investeringstes, New Wave Group  Tillvaxt & Styring &
fortsatter att konsolidera bilmarknaden i Sverige. Aktien har stigit med nastan 30% ) o —
senaste halvaret, men varderas trots det en bra bit under jamférbara servicebolag. ~ SOBIAB Differentiering um
Vi tror att gapet stdngs kommande aren i takt med att recessionsriskerna avtar och Freetrailer A/S Tillvaxt (1
att aktiemarknadens syn pa bolagets affarsmodell forandras.

Bilia AB Styrning B

Spar Nord A/S Styrning H—
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Vdardeutveckling sedan start*
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—ORIGO QUEST A (2024-03-28)

Vardeutveckling per manad (%)*

2018

ORIGO QUEST ~

HEDGEFONDSINDEX

2019 2020 2021 2022 2023 2024

——NHX Equities (2024-03-28)

Jan Feb Mar Apr Mdaj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar
2024 03 -0,8 3,5 3,0
2023 1,6 1,1 -25 01 -29 22 -04 -04 -21 -04 3,2 6,6 5,9
2022 -30 13 13 02 -06 36 16 -15 64 16 35 31 -59
2021 -06 -0,7 -41 2,8 04 -04 2,6 27 11 1,8 1,8 1,6 6,8
2020 -35 21 -131 11,7 6,4 4,9 6,8 2,4 35 -56 3,8 6,6 21,1
2019 5,2 31 -24 55 02 -13 51 -24 -20 -16 1,0 21 12,6
2018 -26 43 -16 13 -08 00 27 04 -13 04 14 -69 -113
2017 3.4 29 -34 -09 02 -0,2 01 -2,0 41 22 -37 4.1 2,2
2016 -6,1 45 3,5 3,1 0,7 -0,7 -05 5,0 5,2 07 -15 -02 13,8
2015 0,7 70 -33 29 3,5 -41 2,4 2,7 -22 8,0 49 6,9 32,7
2014 4,5 34 47 3,5 4,6 1,1 -03 -16 -22 1,1 43 1,1 12,6
2013 1,3 -1,0 -02 1,2 20 0,7 2,2 3,3 23 1,1 22 1,6

* Uppgifter om avkastning, risk, innehav etc. avser
andelsklass A i svenska kronor, efter avgift och
utan hansyn till skatt eller inflation, per den sista
bankdagen i manaden, om inget annat anges. His-
torisk avkastning i andelsklass A och B redovisas
med hansyn till att prestationsbaserat arvode ar
individuellt beraknat och att kompensationsandelar
darfor tilldelas i samband med arvodesdebitering
(NAV éar inte vagledande for historisk avkastning).
Klasserna redovisas fran respektive start: 2013-01-
31 (A), 2014-03-31 (B), 2014-12-30 (C), respektive
2024-02-15 (D) innebérande att forsta verksam-
hetsar for respektive klass inte ar helt kalenderar.

Origo Fonder AB

** NHX Equities visar den likaviktade utvecklingen
for ett 50-tal nordiska aktieinriktade hedgefonder.
Uppgifterna avser forhallandena per det datum
som anges i avkastningsgrafen.

*** ORIGO QUEST ér en specialfond enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder vilket innebar att den har ett friare pla-
ceringsreglemente an vanliga vardepappersfonder
(UCITS). Fonden forvaltas av Origo Fonder AB
som har Finansinspektionens tillstand att forvalta
alternativa investeringsfonder och darmed star un-
der myndighetens tillsyn.

1-manad
& 576

Detta ar
30 %

Riskinformation
1234 s>
Lagre risk Hogre risk

Historisk avkastning ar inte nagon garanti
for framtida avkastning. Om du investerar
i fonden kan din investering bade 6ka och
minska i varde och det ar inte sakert att du
far tillbaka hela det investerade kapitalet.
En investering i ORIGO QUEST bdr ses
som en langsiktig investering.

Investera i fonden

ORIGO QUEST handlas manadsvis di-
rekt genom oss, via fondplattformar (t.ex.
Avanza, Nordnet och Savr) samt via vissa
andra banker och institut.

Mer information

1,25-1,35 %
1,8-1,9 %

Forvaltningsavgift

Lépande kostnader

Rorlig avgift Resultatbaserad
Handel Manadsvis
Andelsklasser A, B,CochD
Minsta képbelopp 100 kr
Kop-/saljavgift Nej

Utdelning Endast andelsklass B

Valuta SEK

Fondtyp Specialfond (AIF)***

Startdatum 31 januari 2013

Hallbarhet Ja (artikel 8)
Andelsklass A (PDF)

Faktablad Andelsklass B (PDF)

Andelsklass C (PDF)
Informationsbroschyr Lank (PDF)

Narmare information om fondens egenskaper,
avgifter och risker framgar av informationsbro-
schyren, som finns pa www.origofonder.se.
Har du fragor ar du valkommen att kontakta

oss pa kundservice@origofonder.se.

Signatory of:
[ | Principles for
[ ] Responsible
L] ] Investment
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Marknadskommentar

Optimismen fortsatter pa varldens borser. Globala aktier steg med 3,2% under
manaden. Nordiska smabolagsindex (Vinx Small Cap SEK NI) avancerade med
6,6% medan svenska mikrobolagsindex (CMCRXSE) steg 5,6%.

Fondens utveckling och fokus

ORIGO SELEQT o6kade 6,8% under manaden. Fastighetsforetaget Catena och
vinterturismbolaget Skistar gav storre positiva bidrag till fondens utveckling. Nega-
tiva bidrag kom primart fran stérre innehaven i Hanza och Medicover.

Under hosten 2023 deltog vi pa Skistars kapitalmarknadsdag. Vid tidpunkten for-
vanandes vi av det laga intresset kring bolaget, dar endast ett fatal institutionella in-
vesterare deltog pa plats. Aktien handlade nara 100-kronorsnivan och kort darefter
bérjade vi bygga en position i bolaget. Skistar presterade nyligen ett rekordkvartal
och ar ett toppinnehav i ORIGO SELEQT.

Under ledning av vd Stefan Sjostrand har Skistar genomfért en rad operativa for-
battringar. Likt andra sdsongsbetonade verksamheter, genereras merparten av
vinst och kassafléde under en begransad tid pa aret. Vader och vind kan stélla till
det, men i ar har alla stjarnor statt ratt. En snorik, kall vinter kombinerat med positiv
kalendereffekt (med pasken i Q1), har gynnat gruppen. Datrtill, vaxer intresset for
hallbar turism i naromradet.

Utdver vintersdsongen, finns stor potential i sommarsatsningen. Break-even ar na-
got ar bort under sommarhalvaret, men skulle ge betydande utvaxling pa nedersta
raden. Efter en kursuppgang pa omkring +50% sedan insteget, ar Skistar-aktien
mer rimligt varderad. Det gar att resonera kring vad en korrekt vardering ar for ett
unikt tillgangsbolag med monopolliknande stallning i det vaxande norra Sverige.
For stunden, ligger exploateringsvinsterna i trada, men ger ytterligare en tillvaxt-
cylinder nér val konjunktur- och rantekurvan forbattras.

Nolato &r ett annat innehav som vi upplever som bade underanalyserat och miss-
forstatt. Aktien koptes in efter kursnedgangen i samband med bokslutet i februari i
ar. Sedan dess har innehavet byggts pa och ar, likt Skistar, ett storre innehav i fon-
den. | Nolato &r det marginalen som skaver. Affarsomradet Integrated Solutions har
mer eller mindre genomgatt en implosion i sparen av ett férandrat kundbeteende
och kraftigt fallande VHP-volymer.

Navet i rérelsen ar den medicintekniska divisionen, Medical, som star fér huvudde-
len intaktsbasen. Aven i det affarsomradet, har marginalen varit under press efter
stigande ravarupriser, en efterslapning i prisjusteringarna och ryckig orderlaggning
inom kirurgin. Storforvarvet av amerikanska GW Plastic, har — an sa lange — inte
varit nagon storre succé utan i stallet fort med sig en utspadande marginaleffekt
bland annat drivet av hdga arbetskostnader.

Det finns emellertid stor forbattringspotential i koncernen. Nyligen aviserade No-
lato ett betydande samarbetsavtal med en global Iakemedelsjatte — underforstatt
Novo Nordisk — avseende leveranser av medicintekniska hjalpmedel for att admi-
nistrera lakemedel mot dvervikt och diabetes.

Vid full produktion vantas samarbetet tillféra arliga intdkter omkring 700 SEKm.
Nolato-aktien, som handlat svagt senaste 3 aren, &r i behov av en positiv trigger,
nagot som nu ar har med GLP-1-hypen kommande ar.

Origo Fonder AB

1-manad
6,8%

Detta ar
9.7 %

Fonden strategi

ORIGO SELEQT é&r en aktiv och koncen-
trerad aktiefond som investerar i oupptack-
ta eller missuppfattade nordiska smabolag
med hog kvalitet och goda tillvaxtmajlighe-
ter. Malsattningen ar att langsiktigt éver-
tréffa avkastningen pa den nordiska sma-
bolagsmarknaden.

Fondens forvaltare

a

Stefan Roos
ansvarig forvaltare

Christoffer Ahnemark
forvaltare

Kontakta oss garna om du har fragor om var
forvaltning: stefan.roos@origofonder.se eller
christoffer.ahnemark@origofonder.se.

NAV*
Klass NAV 1man  Dettaar
A 105,13 6,8% 9,7%
Cc 106,02 6,7% 9,5%
Storsta innehav
Bolag Vdrdedrivare
Catena Fastigheter  Tillvaxt - —]
Spar Nord A/S Styrning H
ALK-Abellé A/S Transformation H
NKT A/S Tillvaxt am
Vaisala Oyj Differentiering =
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Allokering Riskinformation
Tillgdngsslag % Lander % 1 2 3 n 5 6 7
Aktier 97 % == Danmark 24 % Lagre risk Hogre risk
Likvida medel 3 % ;
° += Finland 5% Historisk avkastning r inte nagon garanti
2= Island 0% for framtida avkastning. Om du investerar
‘ — . i fonden kan din investering bade 6ka och
at= Norge 23%  minska i varde och det &r inte sakert att du
BE Sverige 45 % far tillbaka hela det investerade kapitalet.

En investering i ORIGO SELEQT bor ses
som en langsiktig investering.

Investera i fonden

ORIGO SELEQT handlas dagligen di-
rekt genom oss, via fondplattformar (t.ex.
Avanza, Nordnet och Savr) samt via vissa
andra banker och institut.

Vardeutveckling sedan start*

10% + Mer information
5% T Forvaltningsavgift 0,90-1,60 %
0% + Lépande kostnader  1,4-2,1 %
5% + Rérlig avgift Nej
-10% + Handel Dagligen
-15% Andelsklasser A,Boch C
20% + Minsta kdpbelopp 100 kr
5% £ Kop-/saljavgift Nej
M T O VNN O O O — AN — AN M T OB O N 0O O O — AN — N ™M™
PR O - - 7 OO0 00 Q0 Qo - - - QQQ Utdelning Nej
N N N N N NN NN AN NN D OO DO OO D OO OO - I 3
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN NN NN N NN
Valuta SEK
——ORIGO SELEQT A (2024-03-28)  ——Index (2024-03-28) Fondtyp Specialfond (AIF)*™
Startdatum 23 mars 2022
Vardeutveckling per manad (%)* Hallbarhet Ja (artikel 8)
Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Ar Andelsklass A (PDF)
Faktablad Andelsklass C (PDF)
2024 49 20 68 9,7 . .
2023 51 10 37 23 06 12 32 30 -47 -20 60 69 59 mormationsbroschyr Lank (PDE
2022 11 28 26 -85 78 57 -100 95 3.4 22 95 Narmare information om fondens egenskaper,

avgifter och risker framgar av informationsbro-
schyren, som finns pa www.origofonder.se.
Har du fragor ar du valkommen att kontakta

oss pa kundservice@origofonder.se.

* Uppgifter om avkastning, risk, innehav etc. avser  ** ORIGO SELEQT ar en specialfond enligt lagen

andelsklass A i svenska kronor, efter avgift och ~ (2013:561) om férvaltare av alternativa investe- )

utan hansyn till skatt eller inflation, per den sista  ringsfonder vilket innebar att den har ett friare pla- S/gnatory Of"
bankdagen i manaden, om inget annat anges. ceringsreglemente an vanliga vardepappersfonder

Klasserna redovisas fran respektive start: 2022-03-  (UCITS). Fonden férvaltas av Origo Fonder AB

f23 (tA) resly(Jekti\;]e t2q22-03-24kt§0),fipn(fbé;ardzatt Sﬁm hat\‘r Filnansitnslpektfiongns tiILstjlpd a:jt fitj{valta B Princip|es for
drsta verksamhetsar respektive forsta kalender-  alternativa investeringsfonder och dérmed stér un- :

manad for respektive klass inte ar helt kalenderar  der myndighetens tillsyn. . . Re Spo nsi b | €
respektive kalendermanad. EEN Investment
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