Origo Fonder: Sdllsynt attraktiva varderingsnivaer

Stockholm, 11 december 2023

Férfattare: Cristina Lugaro

Med forvantningar om aftt réntetoppen infunnit sig har bdrsen piggnat till. Ett

segment som vadrar morgonluft &r nordiska smd- och mikrobolagsaktier.

Efter en tuff period finns chans till revansch — och flera beddmare pekar p&

Aterhdmtningen for smabolagsmarknaden &r i startgroparna infér nésta flerérscykel.

Christoffer Ahnemark, férvaltare pd Origo Fonder, ger sin syn pd Idget och avsldjar

vad som ar hogst upp pd dnskelistan infor 2024.

Christoffer Ahnemark (férvaltare, Origo Fonder)

1. Origo SELEQT ar en fond som placerat sig hogt inom fondkategorin med inrikining

smad- och mikrobolag i Norden sedan starten i mars 2022. Vad &r férklaringen?

Det har varit en utmanande marknad, men pd Origo Fonder investerar vi med
bvertygelse. Vi letar efter de allra bdsta casen i hela Norden och fokuserar pd&
genuina smdbolagsaktier. Vi &dger endast bolag vi verkligen tror pd. Starka

affédrsmodeller, hdg och hdllbar vinsttillvéxt samt attraktiva vérderingsnivaer ar

genomgdende teman i fonden. Det tror jag har bidragit till utvecklingen.
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2. Era storsta innehav skiljer sig tydligt fran andra fonder. Pa vilket satt har Origo-

modellen hjdlpt er under det gangna aret?

Origo-modellen dr ett stort stod i forvaltningen. Genom var analysmodell lyckas vi
identifiera positiva foréndringsresor tidigt, som dnnu inte ar pé allas radar. Att tanka
annorlunda och g& motstréoms dr sdllan enkelt, men vi upplever att de storsta
felpriss@ttningarna finns i underanalyserade och missforstddda féretag. Det gdller att

leta bortom de upptrampade stigarna pd smdbolagsmarknaden i Norden.

Efter den stora nedcykeln under éren 2022 och 2023, har varderingsnivéerna kommit
ned rejdlt — frots att flertalet bolag fortsatt att leverera solid tillvéxt i intdkter,
kassafloden och resultat. Var bild ér att det finns flertalet forbisedda och oupptéckta

kvalitetsbolag till sallsynt attraktiva varderingar i dagsléget.

3. Julen na@rmar sig, vad star hégst pa dnskelistan for portféljens del infor 20247
Oj, det var en bra frdga. Det finns mycket p& dnskelistan efter detta svara ér (skratt).

Eftersom vi arbetar med koncentrerade portfdlier jobbar vi néra véra innehav, ofta i
direkt dialog med féretagsledningen och styrelsen. Ett omrdde som vi verkligen gillar
ar &terkdpsprogram av egna aktier (eng: "buybacks”). Detta eftersom mdnga akfier
ar fundamentalt undervarderade, dar stort vérdeskapande kan ske genom att
aterkdpa aktier under dess inneboende varde. Under &ret har vi fatt se buybacks i

flera stora innehav som Spar Nord, Trifork, Nekkar och Norva24.

P& 6nskelistan finns tvekldst att vér danska industrigrossist — Brdr. A&O Johansen — ska
lansera ett liknande aterkdpsprogram. Det ér ndgot som vi lyft med ledningen.

Utrymme finns och aktien handlar Idngt under vad som &r motiverat givet FCF-
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potentialen, den ledande marknadspositionen och realtilgéngarna i
balansrékningen, primdrt centrallager och andra fastigheter. P& kort sikt tror vi det

skulle kunna I&sa upp 50% uppsida, men pd langre sikt ar aktien vard betydligt mer.

Cristina Lugaro

Vill ni veta mer om Origo SELEQT eller boka m&te med Christoffer Ahnemarke

Kontakta Cristina Lugaro, IR, pd cristina.lugaro@nrp.no

Tfn: +46701654713


mailto:cristina.lugaro@nrp.no
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* Kalla: Infront: ORIGO SELEQT och jémférbara nordisk 6/mikro-b der sedan fondens start 22-03-24 — 23-12-07. For mer information, kontakta kundservice@origofonder.se 50,00
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Riskinformation: Aktier och fonder kan béde 6ka och minska i véirde. Det ér inte sékert att du fér tillbaka hela det investerade kapitalet. En investering i ORIGO SELEQT bér ses som en Idngsiktig investering

Riskinformation: Aktier och fonder kan b&de 6ka och minska i vérde. Det drinte
sdkert att du fdr tillbaka hela det investerade kapitalet. En investering i ORIGO

SELEQT bér ses som en Idngsiktig investering

Om Origo Fonder

Origo Fonder &r ett alternativt fondbolag fokuserat pd nordiska
smabolagsinvesteringar. Origo erbjuder tvd strategier. Origo QUEST - en flerfaldigt
prisbelédnat aktiehedgefond med start januari 2013. Origo SELEQT — en koncenfrerad

nordisk smd&- och mikrobolagsfond med start mars 2022.



