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Viktig information

ORIGO SELEQT och ORIGO QUEST ar specialfonder enligt lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder, vilket innebar att de har nagot friare placeringsreglemente an vanliga
vardepappersfonder. Fonderna férvaltas av Origo Fonder AB som har Finansinspektionens tillstand att
forvalta alternativa investeringsfonder och darmed star under myndighetens tillsyn. Narmare information
om fondernas egenskaper och risker samt férutsattningarna for att investera i fonderna framgar av
informationsbroschyr och fondbestammelser som finns tillgangliga pa var webbplats:

Historisk avkastning ar inte nagon garanti fér framtida avkastning. Om du investerar i fonderna kan din
investering bade dka och minska i varde och det ar inte sakert att da far tillbaka hela det investerade
kapitalet. En investering i vara fonder bor ses som en langsiktig investering.

Kort om oss

Origo Fonder ar ett analysdrivet fondbolag som ar specialiserat pa sma och medelstora bolag i Norden
och genuint aktiv férvaltning. Vi forvaltar den absolutavkastningsinriktade lang/kort-fonden ORIGO
QUEST och den koncentrerade smabolagsfonden ORIGO SELEQT.

Mer information
Mer information hittar du pa var webbplats:
Du ar ocksa alltid vdlkommen att kontakta oss om du har fragor kundservice@origofonder.se
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VD har ordet

Under det forsta halvaret har den globala aktiemarknaden
praglats av betydande osdkerhet och hog volatilitet.
Geopolitiska risker och minst sagt markliga utspel fran den
amerikanska regeringen har poppat upp som svampar i
skogen.

Efter en positiv start i januari férandrades allt snabbt nar Trump
signalerade kraftigt 6kade tullar mot Kanada, Mexiko och Kina.
Sedan féljdes detta upp med fler vilda utspel som skapade ¢kade
inflationsrisker (igen) och fallande borsindex. Under andra kvartalet
sa borjade sentiment vanda upp och allt fler investerare sag en
minskad risk for en djup recession. Flera strateger lyfte fram
TACO-traden (Trump Always Chickens Out) som den mest '
relevanta dé@ man menade att nar Trump talar sa skakar borsen, tills han bérjar kompromissa for att t|||
slut géra en deal som inte blir s& markvardig, och da lyfter bérsen igen.

Den underliggande konjunkturen var dock stabilare &n vad marknaden befarade i bérjan av aret och
bolagen visade generellt ocksa upp relativt stabila siffror. | USA har féretagsvinsterna éverlag slagit
marknadens férvantningar (som vanligt) medan Norden har haft en mer neutral utveckling jamfért med
prognoserna.

Varldsindex (MSCI World) svangde rejalt under halvaret men stangde med en uppgang pa 5,7%. Det
breda Norden-indexet (VINX Benchmark) foll med 2,8% samtidigt som nordiska smabolag steg med
2,2%. Vi noterar att smabolagen vande upp (relativt storbolagen) redan i bérjan av 2024, och trenden
har alltsa fortsatt under 2025.

Vara fonder har i denna miljoé presterat valdigt bra, minst sagt. Efter forra arets resultat, dar Origo
Seleqt blev Nordens (inklusive Sveriges) basta smabolagsfond och hedgefonden Origo Quest
rankades som topp-3 i Europa var forvantningarna hogt stallda. Teamet har fortsatt att fokusera pa nya
mojligheter, kvalitet och ett analysdrivet risktagande. Seleqt steg under H1 med 12,6% vilket var 10,4%-
enheter battre an index. Hedgefonden Quest avkastade 6,6% med Iag volatilitet och en realiserat 12m-
beta pa omkring 0%.

Stolta men inte ndjda kan man sammanfatta halvaret med. Vi ser manga mojligheter pa
aktiemarknaden och som en oberoende och specialiserad smabolagsboutique har vi en unik position pa
fondbolagsmarknaden. Vara fondinvesterare har fatt bra betalt pa lang och kort sikt, och vi fortsatter
precis som tidigare att utveckla firman for att sakerstalla fortsatt starka forvaltningsresultat. Att Origo
Seleqt A i mars fick det hogsta méjliga 3-arsbetyget i Morningstar, fem stjarnor, sporrar oss
ytterligare. Expansionen har fortsatt under hela aret och vi &r numera fem personer i teamet, har flera
nya samarbetspartners och det férvaltade kapitalet har mer an dubblerats.

Stort tack for att ert fortroende, och precis som tidigare ar ni varmt valkomna foérbi vart kontor pa
Kungsgatan for att traffa teamet dver en kaffe!

Stefan Roos
VD och férvaltningschef
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ORIGO QUEST

ORIGO QUEST ar en lang/kort aktiehedgefond med fokus pa
kvalitativa nordiska sma- och medelstora bolag i forandring.
Forvaltarteamet stravar efter att uppna langsiktig tillvaxt av
kapitalet till en lagre riskniva oavsett marknadens underliggande
trend.

Marknadsutveckling

Aret startade starkt med optimism kring réantesénkningar och férbéattrade
konjunkturutsikter, vilket drev pa aktiemarknaden pa bred front. Scenariot
forandrades dock snabbt efter att USA:s president Trump aviserat
kraftiga tullar mot en rad Iander samtidigt som det geopolitiska laget i
varlden blev sdmre. Efter en kraftig nedgang i mars dar en recession
eller t.o.m. stagflation 1&g i korten vande dock sentiment upp i sparen av
starka bolagsrapporter i USA och att investerarna alltmer intog en mer
balanserad syn pa hur negativa effekterna av Trumps utspel i slutdndan
skulle bli. Varldsindex stangde trots allt halvaret med en uppgang pa
goda 5,7%. Norden hade en svagare utveckling, paverkat av nagra indextunga storbolag, och tappade
nastan 3%. Smabolagen, som vande upp ordentligt i bérjan pa 2024, fortsatte att ga battre an
storbolagen och nordiska smabolagsindex avkastade 2,2%. De nordiska bolagsrapporterna visade
generellt nagot svagare siffror an férvantat, men samtidigt vaxte orderbdckerna och manga bolag skrev
att de har sett en vandning (uppat) i efterfragan.

Fondens utveckling

Origo Quest steg med 6,6% forsta halvaret. Nettoexponeringen har pendlat mellan 0-25% och
korrelationen mot Stockholmsbdrsen uppgick till 0,1 (Beta12m). Vi ar mycket néjda med att fonden har
fortsatt att leverera precis det som strategin ar avsedd att gora; god riskjusterad avkastning oavsett hur
marknaderna svanger (Breda nordenindex sjonk med 3%).

Den langa boken gav ett vasentligt avkastningsbidrag och skapade ett betydande mervarde jamfort
med index, en trend som vi har sett under lang tid i fonden. Den korta portfoljen gav ett absolut negativt
bidrag men utvecklades anda klart samre an den langa portféljen. Den viktiga lang/kort-spreaden
fortsatte darfor att vara positiv vilket ar ett viktigt matt pa hur framgangsrika vara aktieval har varit.
Vidare kan namnas att vi har varit aktiva, inte minst i kortboken, och att vi har 6kat pa antalet positioner
for att ytterligare forstarka fondens lag-riskprofil och sakra upp maéjligheterna att fortsatta leverera
positiv avkastning aven under borsens ned-manader.

Avkastningsbidrag

Fondens langa innehav hade en stark utveckling. De mest vardeskapande positionerna var innehaven i
Dynavox, Carasent och Invisio. Bade Dynavox och Carasent ar relativt nya investeringar (2024) som
redan har skapat mycket varde, medan Invisio (2013) ar fondens basta investering nagonsin. Pa den
negativa sidan aterfanns Profoto (lang), Saab (kort) och derivat pa index. Riskhanteringen fungerade
val och Ingen enskild aktie stod fér mer an 1% negativt avkastningsbidrag

Ko6p och forséljningar

Storsta nettokdpen gjordes i Paradox, Thule och Dynavox. De storsta nettoférsaljningarna gjordes
samtidigt i Invisio, SOBI och Hemnet. | vara manadsrapporter skriver vi mer om portfoljférandringarna
och hur analysen bakom investeringarna ser ut. Se www.origofonder.se/nyheter fér mer information.
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Vardeutveckling sedan start
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ORIGO SELEQT

ORIGO SELEQT ér en aktivt forvaltad och koncentrerad aktiefond
som investerar i mikro- och smabolag i hela Norden. Teamet stravar !
efter att tidigt identifiera prisvarda kvalitetsbolag med goda
tillvaxtutsikter och att langsiktigt 6vertraffa avkastningen for
fondens jamforelseindex.

Marknadsutveckling

Aret startade starkt med optimism kring réantesénkningar och férbéattrade
konjunkturutsikter, vilket drev pa aktiemarknaden pa bred front.
Scenariot forandrades dock snabbt efter att USA:s president Trump
aviserat kraftiga tullar mot en rad lander samtidigt som det geopolitiska
laget i varlden blev samre. Efter en kraftig nedgang i mars dar en
recession eller t.o.m. stagflation 1ag i korten vande dock sentiment upp i
sparen av starka bolagsrapporter i USA och att investerarna alltmer intog en mer balanserad syn pa hur
negativa effekterna av Trumps utspel i slutdndan skulle bli. Varldsindex stédngde trots allt halvaret med
en uppgang pa goda 5,7%. Norden hade en svagare utveckling, paverkat av nagra indextunga
storbolag, och tappade nastan 3%. Smabolagen, som vande upp ordentligt i borjan pa 2024, fortsatte
att ga battre an storbolagen och nordiska smabolagsindex avkastade 2,2%. De nordiska
bolagsrapporterna visade generellt nagot svagare siffror an forvantat, men samtidigt vaxte
orderbdckerna och manga bolag skrev att de har sett en vandning (uppat) i efterfragan.
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Fondens utveckling

Origo Seleqt avkastade 12,6% under halvaret vilket var hela 10,4%-enheter battre &n jamforelseindex.
Senaste 36 manaderna uppgar avkastningen till 57,6% vilket &r 26%-enheter 6ver fondens index. Ett
valdigt strakt férvaltningsresultat som i mars ledde fram till att fonden fick toppbetyget fem stjarnor av
Morningstar. Fonden har en tydlig profil mot smabolag som vi bedémer ar underskattade eller
missuppfattade. Seleqgts karninnehav bestar generellt av bolag med starka marknadspositioner och
gynnsamma tillvaxtmajligheter samtidigt som varderingen och risknivan ar attraktiv. Flera av innehaven
har starka balansrakningar och hég avkastning pa kapitalet, och under aret har "kvalitet” varit en
framgangsrik faktor vid urvalet av aktier. Fonden ar koncentrerad men anda valdiversifierad och de
storsta innehaven vid halvarsskiftet var New Wave, Ringkjoping Landbobank, Kalmar, Biogaia och
Hanza.

Avkastningsbidrag

Fondens aktieurval gav tydlig meravkastning jamfért med index. Dynavox, New Wave och Carasent var
som gav bast bidrag. Dynavox ar inne i en trend dar skalbarheten ger stora effekter pa marginalerna,
och i New Wave ser vi fortsatt stark exekvering med hogt tempo avseende nylanseringar, i en bransch
som annars har haft det tufft. Pa den negativa sidan aterfanns lagt varderade Elekta och Profoto. |
Elekta syns operationella férbattringar, men aktiemarknaden har fortsatt vara njugg. Profoto
vinstvarnade i april och drog dessutom tillbaka utdelningsforslaget. Svag amerikansk konjunktur har
paverkat forsaljningen negativt.

Kop och forsaljningar
Storsta nettokdpen gjordes i Thule, Biogaia och Matas. De storsta nettoférsaljningarna gjordes
samtidigt i Norva24 (bud) och Invisio. | vdra manadsrapporter skriver vi mer om portféljférandringarna
och hur analysen bakom investeringarna ser ut. Se www.origofonder.se/nyheter fér mer information.
Vardeutveckling sedan start
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INFORMATION OM FONDBOLAGET

Origo Fonder AB ansvarar for forvaltningen av ORIGO QUEST och ORIGO SELEQT i egenskap
av AlF-forvaltare. Tillsammans med vara partners sdkerstaller vi att fondforvaltningen sker pa ett
effektivt satt och i enlighet med fondbestammelserna.

Forvaltarteam

Stefan Roos har en bakgrund som fondférvaltare sedan bérjan pa 90-talet och har ansvarat for
smabolagsfonderna bade pa Handelsbanken och SEB. Stefan har flera ganger fatt utmarkelser for sin
smabolagsforvaltning, bland annat stjarnforvaltare i Morningstar, och tre ganger nominerad till arets
basta minde europeiska hedgefond i Europa av HFM. Stefan &r grundare av Origo Fonder och ansvarig
for investeringsverksamheten sedan 2011.

Per Johansson ar portfoljforvaltare och har éver 20 ar i branschen. Han har tidigare varit férvaltare pa
Fidelity i London och Boston under 11 ar och grundare och CIO pa prisbelénta hedgefonden
Bodenholm och Boden Capital. Per kommer narmast fran D&G dar han var Partner. Per bérjade pa
Origo Fonder under september 2024.

Operativa enheter

Oscar Severinsson ansvarar for Origo Fonders operativa verksamhet. Oscar har en bakgrund fran

Skandia och senare som Head of fund Operation pa Catella Fonder. Narmast kommer Oscar fran rollen

som affarsutvecklare pa ISEC. Oscar har i sin olika roller byggt upp en bred kunskap inom omraden

som fondadministration, riskkontroll, regelefterlevnagloch rapporterin'g.
)

nnnnnnnn

Styrelse
Bolagets styrelse bestod under 2025 av Ragnvald Risan (ordférande), Stefan Roos, Jonas Bengtsson
och Jonas Andersson.

Revisorer
Bolagets revisor ar Ernst & Young AB, Stockholm, med auktoriserade revisorn Carl Rudin som
huvudansvarig revisor. Bolagets revisor ar oférandrad under 2025.
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Partners
Med syfte att bade fokusera pa karnverksamheten (férvaltning av alternativa investeringsfonder) och att
minska risken for intressekonflikter har Origo Fonder anlitat nedanstdende uppdragstagare.

Fondadministration: Wahistedt Sageryd
Riskhantering: Wahlstedt Partners
Vardering: Wahlstedt Partners
Regelefterlevnad: Wistrands advokatbyra
Internrevision: Moneo
Forvaringsinstitut: SEB

Organisatoriska forandringar
Origo Fonder AB inte gjort nagra vasentliga organisatoriska férandringar under 2025.

Hallbarhet

Vart mal ar att leverera forstklassig riskjusterad avkastning genom att konsekvent investera i prisvarda
och vardeskapande bolag, med en langsiktig vy och fullt ut integrera hallbarhetsanalys i vara
investeringsbeslut. Vi ar évertygade om att de bolag som méter framtidens utmaningar ocksa kommer
skapa mest aktieagarvarde over tid, sa darfor menar vi att hallbara och ansvarsfulla placeringar gar
hand i hand med vart mal.

En del av vart arbete gar ut pa att exkludera vissa sektorer som inte moéter vara kriterier. Hit hor bolag
som &r involverade i framtagandet av klusterbomber, personminor, kemiska och biologiska vapen,
alkohol, tobak samt pornografi. Dartill sker inte investeringar i bolag som kranker internationella normer
eller som av andra skal inte uppfyller var hallbarhetspolicy. Steg tva, som de facto ar ett kontinuerligt
arbete, handlar om aktivt sdka efter nya investeringar. Vi tror att framtidens vinnare ar bolag som
utvecklar produkter som méter nya sociala behov, omformar vardekedjor eller pa andra satt skapar sig
konkurrensfordelar genom en hallbar affarsmodell, samtidigt som de bidrar till en positiv
samhallsutveckling. Steg tre handlar om aktivt agarskap. P& Origo Fonder ar det forvaltarteamet som
gor analyserna och driver dgarfragorna. Detta ar ovanligt i fondbranschen, men absolut nédvandigt tror
vi. Vi for Iopande dialoger med vara portfoljbolag och héller oss uppdaterade med den senaste
utvecklingen. Vi féreslar garna férandringar och forbattringar, och om vi far chansen sa ar vi garna en
aktiv part i valberedningen. Det personliga engagemanget och ansvarstagandet, som startar med en
investeringsanalys och sedan blir en direktkontakt med portféljbolaget, kan i var varld aldrig ersattas av
en robot eller indexforvaltare

Origo beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for samtliga fonder som en del i den bolagsanalys
som sker inom fondférvaltningsarbetet. Redogérelsen publiceras arligen pa

Medlemskap och engagemang

Origo Fonder AB har antagit Férenta Nationernas (FN:s) Principer for Ansvarsfulla Investeringar
(UNPRI). Genom att underteckna UNPRI forbinder sig bolaget bl.a. att vid investeringsbeslut beakta
hanteringen av miljdaspekter, samhallsfragor och god forvaltningssed i de bolag vi investerar i, samt
stotta organisationens hallbarhetsframjande arbete.

Origo Fonder AB ar aven medlemmar i Swesif, som ar ett oberoende, icke-vinstdrivande forum for
organisationer som arbetar med hallbara investeringar i Sverige. Verksamheten syftar till att 6ka
kunskapen och intresset for hallbara och ansvarsfulla investeringar.

Under de senaste aren har vi aven stottat Skargardsstiftelsen, som ager och forvaltar mark i
Stockholms skargard for att bevara skargardens naturvarden samt framija friluftsliv och turism. Som en
investerare med ett hallbart fokus inom Norden ligger deras intressesfar nara var.

Signatory of: SWE
| | Principles for
PRI
EEE

Responsible SVERIGES FORUM FOR 8
Investment HALLBARA INVESTERINGAR
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Engagemang och langsiktig forvaltning

Var férvaltning ar genuint aktiv och utgar fran en langsiktig fundamental strategi att tidigt identifiera
vardeskapande férandringar i de bolag vi valjer att investera i. Vi har en skyldighet att i forvaltningen av
vara fonder féretrada andelsagarnas gemensamma intresse och uppna basta mojliga avkastningen
med hansyn tagen till fondernas placeringsinriktning och riskprofil. Dessa avvaganden ar lika relevanta
for fragan om vilka bolag vi investerar i som fragan om hur vi agerar som aktiedgare. Var uppfattning ar
att bolag som drivs ansvarsfullt och langsiktigt hallbart kommer att lyckas battre over tid. Genom en
aktiv och tydlig agarroll kan vi darfor tillvarata majligheter till 6kad avkastning

Inflytande. Till skillnad fran vanliga vardepappersfonder far vara fonder forvarva aktier med sadan
rostratt som mojliggor ett vasentligt inflytande éver ledningen av ett féretag, dock begransat till hdgst 25
procent av rosterna i ett féretag. Vara fonder ar dagligt respektive veckovist 6ppna for teckning och
inlésen, vilket innebar att beredskap alltid maste finnas for att kunna kopa eller sélja aktier vid in-
respektive utfldden av kapital. Detta skiljer vara fonder och andra specialfonder fran vissa andra
agarkategorier dar kapitalet kan vara mer konstant och ar saledes nagot vi maste beakta i var
forvaltning

Partnerskap

Var attityd i &garfragor ar mer att likna vid ett partnerskap an att bara vara aktiedgare eller spekulant.
Var agarroll ska praglas av langsiktighet, engagemang och fokus pa vardeskapande atgarder. Det som
ar bra for ett bolag pa lang sikt ar ocksa bra for agarna pa lang sikt. Kortsiktiga rorelser eller handelser
pa aktiemarknaden har darfor en begransad paverkan pa var agarstyrning.

Varje bolag ar unikt och har olika férutsattningar. Det innebar att vart engagemang som aktieagare
maste anpassas darefter genom att t.ex. formalisera en unik dgaragenda for varje portféljinnehav. Detta
ar nagot som utmarker var forvaltning jamfért med manga stoérre kapitalférvaltare och som méjliggors av
det begransade antalet bolag i portféljen. En central utgadngspunkt for var syn pa hur en aktiv
agarfunktion ska fungera och samverka med bdrsbolagens organ &r uppratthallandet av

"Svensk kod for bolagsstyrning” och motsvarande praxis pa de andra nordiska marknaderna.

Var aktiva agarroll

Med ett forhallandevis begransat antal innehav har vi goda férutsattningar att kontinuerligt félja
utvecklingen i vara portféljbolag. Genom bl.a. offentliga kanaler, méten med féretradare och
diskussioner med andra aktiedgare dvervakar vi relevanta fragor avseende t.ex. foretagens strategi,
finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och miljdmassiga paverkan
och bolagsstyrning.

Véardedrivare

Vart val att investera i ett visst bolag baseras pa att vi med stéd i var férvaltningsmodell har identifierat
en eller flera langsiktiga vardedrivare som vi tror kommer kunna generera positiv avkastning for just
detta bolag. Vid var uppféljning och bevakning av vara innehav faster vi darfor sarskild vikt vid dessa
vardedrivare och de faktorer som ligger till grund for dessa. For oss ar en sjalvklar del i denna
uppfdéljning att ha en nara dialog med bolagets foretradare i syfte att fordjupa och battre bedéma annan
tillganglig information.

Det satt vi valjer att engagera oss som aktiva &gare ar generellt sett anpassad utifran det enskilda
innehavets forutsattningar och identifierade vardedrivare. Inom vissa omraden kan vi dock komma att
gora portféljovergripande 6vervakningar. Det kan t.ex. rora sig fragor om hur bolagen arbetar med
hallbarhetsfragor, i vilken utstrackning de foljer allmant tillampliga regelverk eller att bedéma hur
transparenta féretagsledningarna ar.

Patryckning

I den man ett portféljbolag inte lever upp till vara férvantningar, eller uppvisar brister med avseende pa
t.ex. strategiska val, riskhantering, hallbarhetsfaktorer, bolagsstyrning, ersattningsfragor, kultur eller
kapitalstruktur, kan vi agera pa flera satt, vilket anpassas utifran omstandigheterna i det enskilda fallet.

Ett forsta steg ar normalt att ta kontakt med bolagets foretradare for att skaffa battre forstaelse for
situationen. Vi kan dven komma att kontakta andra aktiedgare eller intressenter for att sondera
terrangen och konkretisera en handlingsplan. Hur sadana dialoger och eventuella samarbeten ser ut

[ v | SkW95eCPxg-ByMqcgRDex




Origo Fonder Halvérsredogorelse 2025

varierar stort mellan portféljbolag och 6ver tid. For att framja langsiktigheten i portféljpolagen séker vi na
en bred uppslutning bland &garna kring de fragor som behdver hanteras.

| vissa fall kan det effektivaste sattet att bedriva patryckning mot bolaget vara att uttala sig offentligt,
vilket vi t.ex. kan gbéra genom att skicka 6ppna brev, uttala oss i media eller begara att ett arende tas
upp pa en bolagsstamma. | andra fall ar det mer effektivt att arbeta gentemot bolagen utan att vara
publika. Omstandigheterna i det enskilda fallet, sdsom fradgan det galler, &garsammansattningen,
storleken pa vart formella inflytande och bolagets publicitet i dvrigt, &r parametrar som vi da tar hansyn
till.

Aktiviteter under 2025
Var aktiva strategi innebar att vi for en kontinuerlig dialog med de bolag vi investerat i, sa ocksa under
2025. Exempel pa aktiva atgarder under H1:

e SmartCraft: Diskussion kring strategi och bdrslistning

e Freetrailer: Lopande diskussion kring strategi och tillvaxtplanen

e Elekta: Uppfdljningssamtal kring strategin och atgardsprogrammet

Intressekonflikter

Vart aktiva dgararbete ska bedrivas med utgangspunkt fran fondens investerares gemensamma
intresse. Det finns dock en risk att det genom agarrollen uppkommer situationer dar andra intressen
konkurrerar med dessa. Av denna anledning har var styrelse faststallt en policy fér hantering av
intressekonflikter som detaljerat anger hur forvaltningen ska bedrivas for att undvika att sddana
situationer uppstar och hantera intressekonflikter som faktiskt uppkommer.

Exempelvis omfattas férvaltarna av begransningar med avseende pa privata investeringar i bolag som
fonderna investerar i, for att sakerstalla att de inte har privata intressen som star i strid med
andelsagarnas. Vidare foranleds var instéllning till att inte delta i styrelsearbete bl.a. av att vi annars
riskerar att hamna i en situation dar vi har att beakta andra intressen an att vara en aktiv agare till gagn
for andelsagarna.

| allménhet stravar vi efter att uppratthalla en god relation med andra aktiedgare och intressenter

i fondens portféljbolag for att vid behov kunna samverka i fragor dar vi har dverensstdmmande
intressen och uppfattning. Samtidigt ar vi noggranna med att sakerstalla att vi kan arbeta pa ett
sjalvstandigt satt sa att vi inte hamnar i situationer att vi riskerar att inte kunna tillvarata andelsagarnas
gemensamma basta intresse och bedriva en effektiv férvaltning. Vi undviker darfér att delta i eventuella
fasta agargrupperingar.

For att kunna bedriva en effektiv forvaltning ska forvaltningens processer och arbete utformas pa ett
satt som minimerar risken for att vara forvaltare tillskansar sig insiderinformation och att, om det ar
ofrankomligt, sker under sa kort tid som majligt. Detta motiverar exempelvis att vi har valt att inte delta i
styrelsearbete och det paverkar vilken typ av dialog vi efterstravar med portfoljbolagen.

Under 2025 har inga materiella intressekonflikter uppkommit med anledning av var roll som aktieagare
som inte har kunnat hanteras inom ramen fér befintliga rutiner enligt ovan.

Rostningsradgivare

Eftersom vart agararbete ar en integrerad och central del i foérvaltningen hanteras dessa fragor av
fondforvaltarna sjalva. Vi har darfor inte anlitat nagra réstningsradgivare fér engagemang i de bolag
fonden investerat i under 2025

Utlaning av aktier

Fonderna har inte agnat sig at nagon vardepappersutlaning under 2025, varfor det inte heller har varit
aktuellt att hantera de sarskilda fragor som darvid uppkommer med avseende pa fullféljandet av
engagemang i bolag.
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FORVALTNINGSBERATTELSE ORIGO QUEST

Fondférmdgenheten

Per den 30 juni 2025 uppgick fondférmoégenheten i ORIGO QUEST till 390 miljoner kronor. Detta ar en
Okning med 58 miljoner kronor sedan den 31 december 2024.

Under 2025 uppgick andelsutgivningen till 47 miljoner kronor och inlésen uppgick till 12 miljoner kronor.
Fondens resultat landade pa 24 miljoner kronor och avkastningen efter fast och prestationsbaserat
arvode landade pa 6.6 procent. For andelsklass B utgick dven utdelning med 1,4 miljon kronor.

Utdelning

Styrelsen i Origo Fonder AB har faststallt utdelningen i andelsklass B till 6 kronor per andel vilket
motsvarar en direktavkastning pa ca 3,4 procent. Avstamningsdagen var den 25 april 2025 med
utbetalning den 5 maj 2025. Ovriga andelsklasser &r inte utdelande.

Fondbestammelser
Inga andringar av fondens fondbestammelser, placeringsinriktning eller riskprofil har gjorts under 2025.
Aktuella fondbestammelser finns tillgangliga pa var webbplats: .

Héndelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har intraffat under perioden efter balansdagen fram tills dagen for denna
arsredogorelse.

Fondens risk och riskprofil

Investeringar och sparande i aktier och andra finansiella instrument innebar en marknadsrisk i form av
att priset pa ett vardepapper uppvisar svangningar. | en fond minskar denna risk genom att fonden ager
vardepapper i flera bolag vars priser inte uppvisar exakt samma svangningar, vilket kallas diversifiering.
| specialfonder kan denna diversifieringseffekt komma att vara mindre eller stérre an i en traditionell
vardepappersfond som ett resultat av att specialfonder har stérre méjligheter avseende val av
strategier, val av vardepapper samt hur koncentrerad portfoljen ska vara.

ORIGO QUEST har som mal att uppna konkurrenskraftig absolut avkastning dver en langre period.
Avsikten ar att fondens genomsnittliga riskniva, matt som arlig standardavvikelse éver en rullande
femarsperiod, ska understiga motsvarande riskniva for svenska smabolag (Carnegie Small Cap Return
Index Sweden i svenska kronor). Koncentrationen i fondens innehav ar betydligt hégre i jamférelse med
en traditionell aktiefond, samtidigt som fonden har stérre méjligheter att arbeta med allokering av
kapitalet, hedging via derivat och blankning. Aktier i smabolag har generellt Iagre likviditet och darmed
stélls hogre krav pa hanteringen av likviditetsrisk i fonden.

Fondens portfdlj kdnnetecknas av en kombination av kdpta (langa) och salda (korta) positioner i

ett begransat antal sma och medelstora bolag. Koncentrerade investeringar i dessa typer av bolag
medfér ofta en hogre risk an bredare fonder, men ocksa maéjlighet till hdgre avkastning.

Utover marknadsrisk paverkas fonden av andra typer av risker, sasom risken att en position inte kan
avvecklas i tid till ett rimligt pris (likviditetsrisk) eller att det kan intraffa plotsliga handelser pa relevanta
marknader som paverkar vardet pa fonden. Fondens utveckling kan aven paverkas av risker som ar
kopplade till férvaltningsbolagets operativa verksamhet avseende t.ex. kassa- och likviditetshantering,
vardering, IT-system, affarsstddjande funktioner, personal m.m. (operativa risker).

Derivatinstrument

Fonden har enligt fondbestammelserna mojlighet att anvanda derivatinstrument for att effektivisera
férvaltningen i syfte att minska risker och kostnader i férvaltningen samt for att 6ka avkastningen.
Derivat kan ocksa anvandas for att skapa havstang. Fonden far dven anvanda OTC-derivat enligt 5
kap. 12 § andra stycket lagen (2004:46) om vardepappersfonder, daremot inte ravaruderivat.

Under 2025 har fonden utnyttjat méjligheten att investera i derivatinstrument genom att periodvis salja
OMXS30-terminer for att minska fondens marknadsrisk. Den underliggande exponeringen via
derivatinstrument har varit en mindre del av fondens totala bruttoexponering. Fonden har dessutom
sedan hdsten 2022 investerat i OTC-derivat bestadende in en kort exponering mot svenska
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smabolagsindex. Utdver det ovanstdende har fonden inte investerat i derivatinstrument.

Exponering och hdvstang

Origo Fonder AB beraknar fondens exponering med hansyn till férhallandet mellan langa och korta
positioner. Fondens bruttoexponering far enligt fondbestammelserna vara lagst 0 och hégst 200
procent. Med bruttoexponering avses i detta sammanhang summan av marknadsvardet for fondens
langa och korta positioner i aktier och aktierelaterade finansiella instrument i férhallande till

fondformogenheten.

Fondens nettoexponering far vara lagst -50 procent och hégst 150 procent. Med nettoexponering avses
i detta sammanhang marknadsvardet av fondens langa minus korta positioner i aktier och
aktierelaterade finansiella instrument i férhallande till fondférmégenheten.

Enligt kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013 ska fondens finansiella havstang
dessutom berdknas enligt brutto- och atagandemetoden. Bruttometoden visar fondens totala
exponering, medan dtagandemetoden beaktar de eventuella risksakrings- och nettningstekniker som
anvands. Fondens sammanlagda exponeringar mot derivatinstrument (derivatbruttoexponering)
beraknas enligt atagandemetoden.

Inga forandringar har skett gallande fondens tillatna exponering eller finansiella havstang under 2025,
eller efter balansdagen.

Exponering/ hdvstang 2025-06-30
Bruttoexponering 187,2%
Nettoexponering 27,5%
Havstang, bruttometoden 213,2%
Havstang, atagandemetoden 246,9%
Hogsta havstang, bruttometoden 220,5%
Hogsta havstang, atagandemetoden 246,9%
Hbogsta derivatbruttoexponeringen 20,3%
Lagsta derivatbruttoexponeringen 12,3%
Genomsnittlig derivatbruttoexponering 16,3%

Likviditetshantering

Fonden ar normalt 6ppen for forsaljning (kdporder) och inlésen (saljorder) av fondandelar per den nast
sista bankdagen varje vecka. Aktuell handelskalender finns tillganglig pa var webbplats
(www.origofonder.se). Anmalan om teckning av fondandel ska vara oss tillhanda senast en bankdag
fore en teckningsdag. Betalning for tecknade andelar ska vara fondens konto tillhanda senast pa
teckningsdagen. Om betalning inte influtit vid angiven tidpunkt kommer teckningsanmalan inte
verkstallas. For sent influtna belopp verkstalls vid darpa foljande teckningstillfalle. Den som vill investera
i andelsklass D ombeds kontakta sin placeringsradgivare eller oss for narmare upplysningar.

Inlésen sker, under vissa omstandigheter, ocksa vecko-vis med nast sista bankdagen som inlésendag.
Anmalan ska vara fondbolaget tillhanda senast dagen innan inlésendagen. Anmalan och avgifter i
samband med inldsen skiljer sig vidare nagot mellan fondernas andelsklasser. Se informations-
broschyren fér mer information.

Fondandelar I6ses darefter in pa inldosendagen om medel finns tillgangliga i fonden. Om sa inte ar fallet
ska medel anskaffas genom forsaljning av fondens egendom och inlésen verkstéllas sa snart som
mojligt. Skulle en sadan forsaljning vasentligt kunna missgynna évriga andelsagares intressen, far
forvaltaren efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med férsaljningen. Inlésenlikviden erhalles
senast tionde bankdagen efter inldsendagen eller den senare dag som kan galla om medel maste
anskaffas genom forsaljning av fondens tillgangar.

Fonden har en mindre andel innehav som kan betraktas som illikvida, se fér narmare detaljer avsnittet
"Innehav och positioner i finansiella instrument”. Det har inte skett nagra andringar av fondens
likviditetshantering eller likviditetsprofil under 2025 eller efter balansdagen.
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Aktivitetsgrad

Fondens mal ar att ge positiv avkastning matt som ett arligt genomsnitt de senaste fem aren och att
avkastningen 6ver tid ska vara mindre beroende av den allmanna utvecklingen pa aktiemarknaden.
Detta skiljer sig fran manga traditionella fonder som har som mal att ge battre avkastning an en viss
marknad eller ett visst index. Av detta skal har ORIGO QUEST, i likhet med manga andra hedgefonder,
inte nagot jamforelseindex. Fondens inriktning innebar att portféljen av innehav kan uppvisa stora
skillnader fran tid till annan och det kan darfér vara missvisande att redovisa fondens avkastning eller
aktivitetsgrad i forhallande till ett pa forhand bestadmt index.
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Balansrakning

Tillgangar Not 2025-06-30 2024-12-31
Overlatbara vardepapper med positivt marknadsvérde 1 435 991 872 384 940 713
Penningmarknadsinstrument 1 59 763 096 20 868 539
OTC-derivatinstrument 1 - 69 827
Owriga derivatinstrument 1 238 150 -
[Summa finansiella instrument med positivt m.v. | 495993117 | 405879 078
Bankmedel och 6wriga likvida medel 1 148 258 094 115 130 649
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 642 553 102 755
Owriga tillgangar 3 10 747 240 17 731 682
SUMMA TILLGANGAR 655 641 005 538 844 164
Skulder

Owriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde 1 - 263 581 995 - 201 282 085
OTC-derivatinstrument 1 - 266 290 -
[Summa finansiella instrument med negativt m.v. |- 263848285 |- 201282085
Forutbetalda intakter och upplupna kostnader 4 - 1032 634 - 522 216
Owriga skulder 5 - 517 046 - 4628416
SUMMA SKULDER - 265 397 965 - 206 432 717
FONDFORMOGENHET 390 243 040 332 411 447
Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument

Mottagna sakerheter for 6wiga derivatinstrument

Owiga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument 299 212 211 209 440 952
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for éwiga derivatinstrument - -
Owriga stéllda sakerheter

Not 1

Se flik "Innehav" for specifik ation av finansiella instrument

Not 2

Fordran pa fondbolaget 6 224 5 350
Upplupen ranteintakt 636 329 97 405
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intékter 642 553 102 755
Not 3

Fondlikvidfordringar 10 747 240 17 731 682
Summa ovriga tillgangar 10 747 240 17 731 682
Not 4

Upplupen fast forvaltningsawgift - 413 250 - 361 736
Upplupen prestationsbaserad awgift - 303 166 - 76 280
Upplupen blankningsawgift SL BILL - 316 218 - 84 200
Summa forutbetalda intdkter och upplupna kostnader - 1032 634 - 522 216
Not 5

Fondlikvidskulder - 517 046 - 4628416
Summa 6vriga skulder - 517 046 - 4628 416
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Finansiella instrument

|Finansie|la instrument med positivt marknadsvarde

Overlatbara viardepapper upptagna till handel vid reglerad marknad Land ‘I\Il;iar:jlznads- % av portf.
AlmBrand A/S Danmark 17 797 837 4,56
Asmodee Group AB (b) Sverige 12 212 500 3,13
Avanza Bank Holding Sverige 3207 000 0,82
Bilia AB (a) Sverige 18 452 650 473
Biogaia AB (b) Sverige 14 230 800 3,65
Brdr. A & O Johansen (b) Danmark 8940 356 2,29
Carasent AB Sverige 32204 473 8,25
Catella AB (b) Sverige 7032 424 1,80
Catena AB Sverige 482 600 0,12
Dynavox Group AB Sverige 31 024 500 7,95
Elekta (b) Sverige 18 574 400 4,76
Hanza AB Sverige 17 376 300 4,45
Harvia OYJ Finland 4 326 006 1,11
Hexpol AB (b) Sverige 9170 000 2,35
Kalmar Oyj (b) Finland 24 324 084 6,23
Matas A/S Danmark 9 168 702 2,35
Medicover AB (b) Sverige 4032 000 1,03
Modern Times Group (b) Sverige 7 920 000 2,03
NNIT A/S Danmark 6 349 540 1,63
New Wave Group (b) Sverige 19 266 500 4,94
Nolato AB (b) Sverige 8 395 500 2,15
Profoto Holding AB Sverige 2413 900 0,62
Protector Forsikring AS Norge 7 250 572 1,86
Raysearch Laboratories AB (b) Sverige 19 765 000 5,06
Ringkjoebing Landbobank A/S Danmark 11 406 341 2,92
SOBI Sw edish Orphan Sverige 6181 890 1,58
SmartCraft ASA Norge 13 499 900 3,46
Sw edish Logistic Property AB (b) Sverige 1471280 0,38
Thule Group AB Sverige 16 918 400 4,34
Vaisala Oyj (a) Finland 3871106 0,99
Vend Marketplaces (b) Norge 16 750 399 4,29
XVIVO Perfusion AB Sverige 6 504 400 1,67
HOFISS 8,843% 10/05/26 Sverige 16 999 565 4,36
SUMMA 397 520 925 101,86
Overlatbara viardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid Marknads-

nagon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmdnheten Land varde %av portf.
BIMobject Sverige 4093 533 1,05
Freetrailer Group A/S Danmark 12 947 285 3,32
Paradox Interactive AB Sverige 19 760 000 5,06
SUMMA 36 800 818 9,43
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Ovriga finansiella instrument Land Ma rknads- % av portf.
varde

Eaton Gate Gaming Ltd Storbritannien |1 670 130 0,43
SUMMA 1670 130 0,43
Penningmarknadsinstrument Land ‘I\,I::Lkenads- % av portf.
FCERT Beijer Ref AB 250821 Sverige 9958 104 2,55
FCERT Castellum AB 250910 Sverige 19 892 297 5,10
FCERT Hexpol AB 250707 Sverige 19 989 348 5,12
FCERT Pandox AB 250922 Sverige 9 923 346 2,54
SUMMA 59 763 096 15,31
Ovriga derivat med positivt marknadsvirde Land \I\:::jkenads- % av portf.
OMXS30 Juli Future 2025 Sverige 238 150 0,06
SUMMA 238 150 0,06

Overlatbara vardepapper upptagna till handel vid reglerad marknad Land ‘Igir;jl;nads- % av portf.

AFRY AB Sverige -1422 000 -0,36

AP Moller - Maersk A/S (b) Danmark -3 870 596 -0,99

AQ Group AB Sverige -126 560 -0,03

AddNode Group AB (b) Sverige -5 817 665 -1,49

Apotea Sverige AB Sverige -2 646 000 -0,68

AstraZeneca Plc Sverige -112 923 -0,03

Atea ASA Norge -4 932 868 -1,26

Axfood AB Sverige -4 333 800 -1,11
Bergman & Beving Aktiebolag Sverige -4 087 708 -1,05
Betsson AB (b) Sverige -4 137 930 -1,06

Better Collective A/S Sverige -4 981 800 -1,28
Billerud Sverige -2 061 150 -0,53
Bonesupport Holding AB Sverige -3 920 000 -1,00
Cargotec Oyj (b) Finland -1719 253 -0,44
Carlsberg A/S (b) Danmark -3 486 211 -0,89

Cint Group AB Sverige -1 409 400 -0,36

Clas Ohlson AB (b) Sverige -3 234 000 -0,83
Cloetta AB (b) Sverige -2 723 200 -0,70
Coloplast A/S (b) Danmark -3 595 523 -0,92

Coor Service Management Sverige -2 485 200 -0,64
Demant A/S Danmark -2 368 527 -0,61

Hisa Oyj Finland -2 288 644 -0,59
Engcon AB (b) Sverige -4 142 886 -1,06
Evolution Gaming AB Sverige -1 833 904 -0,47

GN Store Nord AS Danmark -1 485 932 -0,38
Genova Property Group AB Sverige -211 415 -0,05
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HMS Netw orks AB Sverige -4 144 000 -1,06
Hemnet Group AB Sverige -10 123 560 -2,59
Hexatronic Group Sverige -248 500 -0,06
Husqvarna (b) Sverige -3 485 300 -0,89
ITAB Shop Concept AB Sverige -501 802 -0,13
Industrivarden (c) Sverige -3075 300 -0,79
Indutrade AB Sverige -4 389 400 -1,12
Instalco AB Sverige -3134 700 -0,80
Iss A/S Danmark -3430 270 -0,88
Konecranes Oyj Finland -2 252 756 -0,58
Lagercrantz Group AB (b) Sverige -4 643 040 -1,19
Lifco AB (b) Sverige -3 828 000 -0,98
Lindab International AB Sverige -1 568 800 -0,40
Loomis AB Sverige -2 999 097 -0,77
Lundbergforetagen B Sverige -2 829 600 -0,73
Mips AB Sverige -1 329 600 -0,34
Munters Group AB (b) Sverige -1 657 200 -0,42
NCC (b) Sverige -3 528 000 -0,90
NKT Holdings Danmark -4 594 511 -1,18
Netcompany Group AS Danmark -2 973 209 -0,76
Nibe Industrier AB (b) Sverige -3025 500 -0,78
Nokian Renkaat OYJ Finland -6 161214 -1,58
Nordnet AB Sverige -3 084 000 -0,79
Norion Bank AB Sverige -5080 000 -1,30
Orion Oyj (b) Finland -1445 148 -0,37
Orkla ASA Norge -2572723 -0,66
Orsted A/S Danmark -4 064 088 -1,04
QT Group Oyj Finland -2 562 155 -0,66
ROCKWOOL International A/S (b) Danmark -4 428 661 -1,13
RVRC Holding AB Sverige -2 821230 -0,72
Rejlers AB Sverige -2 300 781 -0,59
Revenio Group OYJ Finland -1429 008 -0,37
Royal Unibrew A/S Danmark -2 504 468 -0,64
SAGAX AB (b) Sverige -1944 000 -0,50
Saab AB (b) Sverige -4 484 600 -1,15
Samhallsbyggnadsbolaget i Norden (b) Sverige -1 575 650 -0,40
Sanoma Oyj Finland -3 204 255 -0,82
Sdiptech AB (b) Sverige -2 844 285 -0,73
Sectra AB (b) Sverige -7 393 440 -1,89
Securitas (b) Sverige -4 952 500 -1,27
Skistar AB Sverige -4 641 000 -1,19
Stora Enso OYJ Serie R (SEK) Sverige -2 479 200 -0,64
Sw eco AB (b) Sverige -2 624 000 -0,67
Systemair AB Sverige -1 758 000 -0,45
Teliasonera Sverige -2 422 061 -0,62
Tobii AB Sverige -3 368 400 -0,86
Trelleborg (b) Sverige -2 940 035 -0,75
Truecaller AB-B Sverige -2013 000 -0,52
Valmet OYJ Finland -4 393 460 -1,13
Vitec Softw are Group AB (b) Sverige -3 435 840 -0,88
Wallenius Wilhelmsen ASA Norge -3 065 876 -0,79
Wartsila OYJ Finland -4 357 002 -1,12
Yubico AB Sverige -11 917 500 -3,05
cBrain A/S Danmark -4 658 013 -1,19
SUMMA -260 122 830 -66,66
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Overlatbara viardepapper som dr féremal for regelbunden handel vid Marknads-
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmédnheten Land varde %av portf.
Cinis Fertilizer AB Sverige -64 728 -0,02
Surgical Science Sw eden AB Sverige -3 368 200 -0,86
SyntheticMR AB Sverige -26 237 -0,01
SUMMA -3 459 165 -0,89
OTC-derivat med negativt marknadsvarde Land ‘I\Il;:;nads- % av portf.
SEB Sw eden Small Cap Index Sw ap 250930 Sverige -266 290 -0,07
SUMMA -266 290 -0,07
|C')vriga tillgangar och skulder
Likvidkonton Land ‘“";:;“ads' %av portf.
Investeringskonto DKK Danmark 12 025 390 3,08
Investeringskonto EUR Finland 2 750 348 0,70
Investeringskonto NOK Norge 9 247 647 2,37
Investeringskonto SEK Sverige 54 705 529 14,02
Origo Q Futures - SEK Sverige 6 565 415 1,68
Origo Q ICA Sverige 6210 000 1,59
Sakerhetskonto SEK Sverige 56 753 766 14,54
SUMMA 148 258 094 37,99
Positiva upplupenheter utan faststallt likviddatum Land ‘I\Il;ar:jlznads- % av portf.
Fordran pa fondbolaget for CSDR-kostnader SEB SEK Sverige 109 0,00
Fordran pa fondbolaget for depaavgift SEB Sverige 6115 0,00
Upplupen ranta DKK Danmark 124 166 0,03
Upplupen ranta EUR Finland 162 704 0,04
Upplupen réanta NOK Norge 25 581 0,01
Upplupen ranta klientmedelskonto Sverige 4 578 0,00
Upplupen ranteintakt ICA SEK Sverige 11 401 0,00
Upplupen ranteintakt SEK Sverige 206 056 0,05
Upplupen ranteintakt SL BILL Sverige 92 255 0,02
Upplupen rénteintakt SAK Sverige 9 589 0,00
SUMMA 642 553 0,16
Negativa upplupenheter utan faststallt likviddatum Land ‘I\Iléarl('ikenads- % av portf.
Upplupen blankningsavgift SL BILL Sverige -316 218 -0,08
Upplupet fast arvode Sverige -413 250 -0,11
Upplupet prestationsbaserat arvode Sverige -303 166 -0,08
SUMMA -1 032 634 -0,26

{ v | SkW95eCPxg-ByMqcgRDex
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T - Marknads-
Positiva likvider pa vag Land .. % av portf.
varde
VENDB Norge 3821646 0,98
HEM Sverige 2779218 0,71
YUBICO SS Sverige 1398 376 0,36
HPOLB SS Sverige 2748 000 0,70
SUMMA 10 747 240 2,75
Marknads-
Negativa likvid a va Land " 9 tf.
egativa likvider pa vag an véirde %o av por
BANKKOSTNAD Sverige -380 0,00
UPPL OTRAS NOK Norge -627 0,00
SMCRT Norge -516 039 -0,13
SUMMA -517 046 -0,13
_— Marknads-
Fondférmogenhet " % av portf.
varde
Summa finansiella instrument, positivt marknadsvarde 495 993 117 127,10
Summa finansiella instrument, negativt marknadsvarde -263 848 285 -67,61
Ovriga tillgangar och skulder, netto 158 098 208 40,51
Total fondformogenhet 390 243 040 100,00

[ v | SkW95eCPxg-ByMqcgRDex
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Vardepappersfinansiering

Marknadsvirde Andel av fond
Inlaning av vardepapper -263 848 285 -67,61%
Sékerheter per emittent Marknadsviarde
Alm Brand A/S 17 662 585
Asmodee Group AB 12 212 500
Avanza Bank AB 3 186 000
Bilia AB 13 486 640
Biogaia AB 14 003 000
Brdr. A & O Johansen (b) 4773 411
Brdr. A & O Johansen TR 147 488
Carasent AB 31 585 267
Catella AB 3 345 288
Catella AB TR 320 112
Catena AB 484 800
Dynavox Group AB 27 111 500
Elekta (b) 14 877 900
Hanza AB 11 894 666
Hanza AB TR 5230085
Hanvia Oyj 4306 332
Hexpol AB 8383500
Kalmar Oyj (b) 23765572
Matas A/S 1056 149
Medicover AB (b) 4 056 000
Modern Times Group (b) 5205 200
New Wave Group (b) 19 344 000
NNIT A/S 1547037
NNIT A/S TR 1005 829
Nolato AB (b) 8410000
Protector Forsikring AS 7249 396
Raysearch Laboratories AB (b) 14170 100
Ringkjoebing Landbobank A/S 4132289
SmartCraft ASA 3774127
Swedish Logistic Property AB (b) 1474750
SOBI Swedish Orphan 6104670
Thule Group AB 15511200
Vaisala Oyj (a) 3884819
Xvivo Perfusion AB 5510000
Motparter (inlaning av vardepapper) Marknadsvarde Land
Skandinaviska Enskilda Banken AB 299 212 211 Swerige
Typ av sédkerheter Marknadsvérde (SEK) Valuta
Likvida medel 56 753 766 SEK
Andra aktier 299 212 211 SEK

Inlanade vardepapper och stallda sakerheter har en obestamd [6ptid. Fondens (enda) férvaringsinstitut &r Skandinaviska Enskilda Banken AB.
Avveckling och clearing sker bilateralt. Andelen erhalina sékerheter som ateranvéands ar 0 % och avkastningen pa aterinvesterade kontanta medel stéllda som sékerhet for fonden
ar 0 %. Samtliga sakerheter forvaras hos férvaringsinstitutet pa separerade konton.

[ v | SkW95eCPxg-ByMqcgRDex
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Forandring av fondformogenheten

2025-01-01- 2025-06-30 Klass Ingaende Andels- Total
A formogenhet utgivning Inlésen Utdelning Arets resultat formoégenhet
238 153 922 30 205 031 5463 152 17 993 547 280 889 347
2025-01-01- 2025-06-30 Klass Ingaende Andels- Total
B férmdgenhet utgivning Inlésen Utdelning Aretsresultat  formoégenhet
42 694 406 0 0 1433 909 2645 411 43 905 908
2025-01-01- 2025-06-30 Klass Ingaende Andels- Total
(o] formogenhet utgivning Inlésen Utdelning Arets resultat formoégenhet
40 484 165 15 944 604 4974 032 3 240 830 54 695 568
2025-01-01- 2025-06-30 Klass Ingaende Andels- Total
D formogenhet utgivning Inlésen Utdelning Arets resultat formoégenhet
11 078 954 1 060 588 1996 609 609 285 10 752 218
Ingaende Andels- Total
Totalt formogenhet utgivning Inlésen Utdelning Arets resultat formoégenhet
332 411 447 47 210 223 12 433 793 1433 909 24 489 073 390 243 040
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Vardeférandring

Andelsklass A Fondférmogenhet Andelsvarde Antal andelar Arsavkastning
30-dec-13 141 214 087 111,31 1268 629 —
30-dec-14 171 172 258 125,17 1367 547 12,63%
30-dec-15 273 510 422 162,54 1682 679 32,70%
30-dec-16 384 618 164 183,99 2 090 460 13,80%
29-dec-17 412 901 688 186,74 2 211 055 2,21%
28-dec-18 232 535 357 165,71 1403 270 -11,26%
30-dec-19 261 305 052 185,37 1409 671 12,57%
30-dec-20 323612 677 213,9 1512734 21,08%
30-dec-21 263 456 085 227,7 1157 019 6,84%
30-dec-22 269 315 752 211,43 1273782 -5,93%
31-dec-23 251 676 458 223,14 1127 876 5,85%
31-dec-24 238 153 922 252,22 944 246 15,11%
30-jun-25 280 889 347 262,85 1068 618 6,59%
Andelsklass B Fondférmdgenhet Andelsvarde Antal andelar Arsavkastning
30-dec-14 10 932 591 125,37 87 204 —
30-dec-15 20 003 526 158,52 126 185 32,71%
30-dec-16 31 528 267 171,97 183 337 13,80%
29-dec-17 33614 311 166,54 201 835 2,21%
28-dec-18 25 850 947 140,62 183 840 -11,26%
30-dec-19 28 941 540 151,03 191 622 12,57%
30-dec-20 33 509 136 171,96 194 839 21,08%
30-dec-21 43241124 174,5 247 801 6,84%
30-dec-22 39 393 681 158,3 248 857 -5,94%
30-dec-23 40 120 952 161,22 248 857 5,85%
31-dec-24 42 694 406 178,65 238 985 15,10%
30-jun-25 43 905 908 183,72 238 985 6,59%
Andelsklass C Fondférmégenhet Andelsvdrde Antal andelar Arsavkastning
30-dec-14 500 000 125,17 3995 —
30-dec-15 17 420 106 165,09 105 518 31,90%
30-dec-16 79 777 969 187,72 424 987 13,71%
29-dec-17 300 434 593 191,7 1567 235 2,12%
28-dec-18 61 192 360 169,94 360 093 -11,35%
30-dec-19 49790 732 191,1 260 544 12,46%
30-dec-20 46 226 050 231,16 199 953 20,96%
30-dec-21 56 846 262 246,72 230 407 6,73%
30-dec-22 51 901 206 231,87 223 840 -6,02%
30-dec-23 45 468 365 245,18 185 445 5,74%
31-dec-24 40 484 165 281,94 143 593 14,99%
30-jun-25 54 695 568 300,38 182 091 6,54%
Andelsklass D Fondférmégenhet Andelsvirde Antal andelar Arsavkastning
31-dec-24 11 078 954 116,44 95 149 —
30-jun-25 10 752 218 123,40 87 130 5,98%
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Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Arsberéttelsen fér ORIGO QUEST ar uppréttad enligt lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder, kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013 och Finans-
inspektionens féreskrifter om férvaltare av alternativa investeringsfonder (FFFS 2013:10).

Vardering av finansiella instrument

Finansiella instrument som ingér i fonden varderas till marknadsvarde. For att bestdmma vardet pa
marknadsnoterade instrument anvands normalt senaste betalkurs. Om sadan kurs saknas eller
inte framstar som relevant ska AlF-férvaltaren pa annan vedertagen och objektiv grund faststélla
vardet utifran tillganglig marknadsinformation.

Vérderingsfunktion

Origo Fonder AB har gett Wahlstedt & Partners AB i uppdrag att vara fondens externa oberoende
varderingsfunktion. Detta innebar att Wahlstedt & Partners AB per den sista bankdagen i respektive
kalendermanad varderar de positioner av vardepappersinstrument som finns i fonden.

Onoterade vardepapper

Sadana overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § lagen
(2004:46) om vardepappersfonder varderas till senast gallande marknadspris eller, om vardepappren
inte handlas pa ndgon marknad, senaste kanda transaktionspris. Om sadan information saknas eller
framstar som irrelevant ska AlF-forvaltaren pa annan objektiv grund, i enlighet med European Private
Equity & Venture Capital Associations (EVCA) varderingsprinciper, faststalla vardet utifran tillganglig
information.

ORIGO QUEST hade per den 30 juni 2025 ett innehav i ett finansiellt instrument som inte var foremal
for regelbunden handel (Eaton Gate Gaming Ltd.). Vardet pa detta instrument har faststallts i enlighet
med AlF-férvaltarens policy fér vardering av onoterade finansiella instrument. Denna policy innebar att
marknadsvardet ska faststallas pa objektiva grunder enligt vedertagna varderingstekniker som
tillampas i viss rangordning. Rangordningen far dock franfallas om detta motiveras och kan antas leda
till en mer rattvisande vardering med hansyn tagen till det finansiella instrumentets specifika
egenskaper, marknadslaget och tillgangliga data.

Under 2025 har ingen férandring av vardet skett.

Utdver det ovanstaende hade fonden inga innehav som inte var féremal for regelbunden handel
eller dar det forekommit svarigheter att faststalla marknadsvardet.

Realiserade vardeférandringar

Realiserade vardeférandringar utgdrs av skillnaden mellan férsaljningsvarde och ursprungligt
anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants.
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Stockholm, dagen som framgar av var elektroniska underskrift
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Ragnvald Risan, ordférande Stefan Roos, verkstallande direktor

Jonas Bengtsson, styrelseledamot Jonas Andersson, styrelseledamot
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FORVALTNINGSBERATTELSE ORIGO SELEQT

Fondférmoégenheten

Per den 30 juni 2025 uppgick fondformégenheten i ORIGO SELEQT till 252 miljoner kronor. Detta ar
en 6kning med 118 miljoner kronor sedan den 31 december 2024.

Under 2025 uppgick andelsutgivningen till 107 miljoner kronor och inlésen uppgick till 12 miljoner
kronor. Fondens resultat landade pa 24 miljoner kronor och avkastningen efter arvode landade pa
13 procent. Fonden lamnar inte nagon utdelning.

Fondbestammelser

Fondbestammelserna for fonden godkandes den 19 januari 2022 och fonden startade den 23 mars
2022. Inga andringar av fondens fondbestammelser, placeringsinriktning eller riskprofil har gjorts
darefter. Aktuella fondbestammelser finns tillgangliga pa

Handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har intraffat under perioden efter balansdagen fram tills dagen fér denna
arsredogorelse.

Fondens risker och riskprofil

Placeringar i aktier och aktierelaterade fonder innebar alltid en viss risk vilket galler aven for en
placering i fonden. Fonden kan exempelvis paverkas av stora kurssvangningar pa innehav i fonden
(marknadsrisk). Fonden placerar dven delar av kapitalet utanfér Sverige varfér fonden paverkas av
forandringar i valutakurserna (valutarisk). Fonden &r vidare en specialfond med farre innehav an vad
som ar vanligt i traditionella aktiefonder (koncentrationsrisk).

Inriktningen mot sma bolag kan ocksa innebéra att det tar Iangre tid (likviditetsrisk/smabolagsrisk) for
fonden att genomféra kdp eller forsaljning av vardepapper jamfért med en fond som bara placerar i
stora bolag vars aktier har h6g marknadsomsattning. En del av fonden kan placeras i rantebarande
instrument. Fonden ar darmed delvis utsatt for férandringar i rantelaget (ranterisk) och i kredit-
vardigheten hos de bolag som fonden specifikt har placerat i (kreditrisk).

Fondens riskniva foljs bland annat upp genom berakning av fondens standardavvikelse for manads-
avkastningen under rullande 24 manader (volatilitet) och ska under normala marknadsférhallanden
uppga till 15-25 procent. Per den 30 juni 2025 uppgick standardavvikelsen till 14,2%.

Derivatinstrument

Fonden har enligt fondbestdmmelserna majlighet att anvanda derivatinstrument for att effektivisera
forvaltningen i syfte att minska kostnader och risker i férvaltningen och for att 6ka avkastningen i
fonden. Daremot far inte OTC-derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket lagen (2004:46) om
vardepappersfonder inga i fonden. Under 2025 har fonden inte investerat i derivatinstrument.

Likviditetshantering
Fonden &r normalt 6ppen fér teckning och inldsen av fondandelar varje svensk bankdag. Aktuell
handelskalender finns tillganglig pa var webbplats ( ).

Anmalan om teckning eller inlésen av fondandel kan ske skriftligen pa sarskild blankett som finns
tillganglig pa www.origofonder.se eller genom nagon av vara samarbetspartners. Den som vill investera
i andelsklass B ombeds dock kontakta sin placeringsradgivare eller oss for narmare upplysningar.

Anmalan om teckning eller inldsen av fondandelar verkstélls den handelsdag som intraffar narmast efter
den handelsdag da anmalan ar AlF-forvaltaren tillhanda, forutsatt att anmalan inkommit fére klockan
15.00 svensk tid.

Priset per fondandel vid teckning och inlésen uppgar till andelsvardet for respektive andelsklass den
handelsdag som begéaran verkstalls. Teckning och inlésen sker till en fér andelsadgaren vid tidpunkten
for begaran okand kurs. Féregaende handelsdags andelsvarde publiceras pa

For andelsagare utan befintligt innehav av andelar i viss andelsklass maste teckning uppga till minst 10
miljoner kronor i andelsklass A och 100 kronor i andelsklass B och C.
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Jamforelseindex och aktivitetsgrad

Fondens jamforelseindex ar VINX Small Cap SEK NI, ett aterinvesterande index som innehaller
nordiska smabolagsaktier. Fondens jamférelseindex bedéms vara relevant for fonden eftersom det ger
en god representation av fondens langsiktiga investeringsinriktning med avseende pa val av aktier,
bolagens storlek och geografisk marknad som fonden investerar i.

Fondens aktivitetsgrad beskrivs med hjalp av aktivitetsmattet tracking error, som visar hur mycket
differensen mellan fondens avkastning och jamférelseindexets avkastning varierar éver tid.
Aktivitetsgraden redovisas i procent och berdknas som standardavvikelsen, den genomsnittliga
avvikelsen fran medelavvikelsen, for differensen mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Ju hdgre aktivitetsgrad fonden uppvisar desto storre ar den genomsnittliga avvikelsen. Berakningen tar inte
hansyn till om avvikelsen ar positiv eller negativ. Fonden har uppnatt en historisk aktivitetsgrad pa 7,5%.
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Balansrakning

Tillgangar Not 2025-06-30 2024-12-31
Overlatbara vardepapper 1 | 239169829 | 131554 172
[Summa finansiella instrument med positivt m.v. | 239169829 | 131554172
Bankmedel och o6wiga likvida medel 1 19 660 350 5604 843
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 72 914 2 186
Owriga tillgangar 3 - 6 364
SUMMA TILLGANGAR 258 903 093 137 167 565
Skulder

Forutbetalda intakter och upplupna kostnader 4 - 226 733 - 117 961
Owriga skulder 5 - 6 323 791 - 2683510
SUMMA SKULDER - 6 550 524 - 2801471
FONDFORMOGENHET 252 352 569 134 366 093
Not 1

Se flik "Innehav" for specifik ation av finansiella instrument

Not 2

Fordran pa fondbolaget (ersattning depaawgift) 3539 2162
Fordran pa fondbolaget (CSDR) - 24
Upplupen ranteintakt 69 375 -
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intikter 72914 2186
Not 3

Fondlikvidfordringar - 6 364
Summa ovriga tillgangar - 6 364
Not 4

Upplupen fast forvaltningsawgift - 226 733 - 117 961
Summa forutbetalda intdkter och upplupna kostnader - 226 733 - 117 961
Not 5

Andelsinlésen - 211 -
Fondlikvidskulder - 6323580 |- 2683510
Summa 6vriga skulder - 6 323 791 - 2683510
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Finansiella instrument

|Finansie|la instrument med positivt marknadsvarde

[ v | SkW95eCPxg-ByMqcgRDex

Overlatbara virdepapper upptagna till handel vid reglerad marknad Land ‘I\Illﬁarl"jllnads- % av portf.
Alm Brand A/S Danmark 10 744 433 4,26
Asmodee Group AB (b) Sverige 6 875 000 2,72
Bakkafrost P/IF Norge 2130478 0,84
Bilia AB (a) Sverige 5108 000 2,02
Biogaia AB (b) Sverige 11 044 800 4,38
Brdr. A & O Johansen (b) Danmark 5818 220 2,31
Carasent AB Sverige 10 400 200 4,12
Catella AB (b) Sverige 1472 500 0,58
Catena AB Sverige 8 493 760 3,37
Dios Fastigheter AB Sverige 2908 500 1,15
Dynavox Group AB Sverige 9 503 000 3,77
Elekta (b) Sverige 9727 120 3,85
Europris ASA Norge 6 896 024 2,73
Hanza AB Sverige 10 776 000 4,27
Harvia OYJ Finland 2433 378 0,96
Kalmar Oyj (b) Finland 12718 480 5,04
Matas A/S Danmark 8 072444 3,20
Medicover AB (b) Sverige 3780 000 1,50
Modern Times Group (b) Sverige 7 680 000 3,04
New Wave Group (b) Sverige 14 294 500 5,66
Nolato AB (b) Sverige 5326 800 2,11
Profoto Holding AB Sverige 2390 000 0,95
Protector Forsikring AS Norge 6 847 762 2,71
Raysearch Laboratories AB (b) Sverige 10 050 000 3,98
Ringkjoebing Landbobank A/S Danmark 13 272 833 5,26
SOBI Sw edish Orphan Sverige 10 663 400 4,23
Sw edish Logistic Property AB (b) Sverige 8 692 000 3,44
Thule Group AB Sverige 10 336 000 4,10
Vaisala Oyj (a) Finland 6912 690 2,74
SUMMA 225 368 323 89,31
Overlatbara virdepapper som ir féremal fér regelbunden handel vid Marknads-
nagon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmédnheten Land varde %av portf.
BlMobject Sverige 2177 500 0,86
Freetrailer Group A/S Danmark 5924 006 2,35
Paradox Interactive AB Sverige 5700 000 2,26
SUMMA 13 801 506 5,47
28



Origo Fonder Halvérsredogbrelse 2025

|(")vriga tillgangar och skulder
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Likvidkonton Land "‘I";r:;"ads' %av portf.
Investeringskonto - DKK Danmark 103 291 0,04
Investeringskonto - EUR Finland 37 119 0,01
Investeringskonto - NOK Norge 1501 756 0,60
Investeringskonto - SEK Sverige 5 556 952 2,20
Klientmedelskonto - SEK Sverige 12 461 231 4,94
SUMMA 19 660 350 7,79
Positiva upplupenheter utan faststallt likviddatum Land ‘I\Illéarl('il;nads- % av portf.
Fordran pa fondbolaget for depaavgift SEB Sverige 3539 0,00
Upplupen ranta DKK Danmark 3121 0,00
Upplupen rénta EUR Finland 818 0,00
Upplupen ranta NOK Norge 8728 0,00
Upplupen ranta klientmedelskonto Sverige 10 532 0,00
Upplupen ranteintékt SEK Sverige 46 177 0,02
SUMMA 72914 0,03
Negativa upplupenheter utan faststallt likviddatum Land ‘I\,II;LI;nads- % av portf.
Upplupet fast arvode Sverige -226 733 -0,09
SUMMA -226 733 -0,09
Negativa likvider pa véag Land ‘IYI;:LILnads- % av portf.
RILBA Danmark -3 597 547 -1,43
RILBA Danmark -103 291 -0,04
SOBI Sverige -2 622742 -1,04
SUMMA -6 323 580 -2,51
Ovriga skulder Land ‘I\Illéar:jl;nads- % av portf.
Andelsinlésen Sverige -211 0,00
SUMMA -211 0,00
Fondférmogenhet y;:_:;nads- % av portf.
Summa finansiella instrument 239 169 829 94,78
Ovriga tillgangar och skulder, netto 13 182 951 5,22
Total fondféormogenhet 252 352 569 100,00
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Forandring av fondformogenheten

2025-01-01- 2025-06-30 Klass Ingaende Andels- Total
A formoégenhet utgivning Inlésen Utdelning Arets resultat formoégenhet
101 159 302 27 000 000 0 14 310 557 142 469 859
2025-01-01- 2025-06-30 Klass Ingaende Andels- Total
(o3 formogenhet utgivning Inlésen Utdelning Arets resultat formoégenhet
33 206 791 79 602 328 12 216 380 9289 972 109 882 711
Ingaende Andels- Total
Totalt formdgenhet utgivning Inlésen Utdelning Aretsresultat  formogenhet
134 366 093 106 602 328 12 216 380 23 600 528 252 352 569

Vardeférandring
Andelsklass A Fondférmégenhet Andelsvérde Antal andelar Arsavkastning
30-dec-22 67 900 850 90,53 750 023 —
31-dec-23 72 180 315 95,82 753 283 5,84%
31-dec-24 101 159 302 120,06 842 585 25,29%
30-jun-25 132 469 859 135,19 979 891 12,60%
Andelsklass C Fondféormogenhet Andelsvarde Antal andelar Arsavkastning
30-dec-22 11 416 597 92,09 123 975 —
30-dec-23 17 737 296 96,79 183 252 5,11%
31-dec-24 33206 791 120,44 275718 24,43%
30-jun-25 107 421 690 135,15 794 807 12,22%

Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Arsberéttelsen fér ORIGO SELEQT ér upprattad enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013 och Finansinspektionens
foreskrifter om forvaltare av alternativa investeringsfonder (FFFS 2013:10).

Vardering av finansiella instrument

Finansiella instrument som ingar i fonden varderas till marknadsvarde. For att bestamma vardet pa
marknadsnoterade instrument anvands normalt senaste betalkurs. Om sadan kurs saknas eller
inte framstar som relevant ska AlF-forvaltaren pa annan vedertagen och objektiv grund faststalla
vardet utifran tillganglig marknadsinformation.

Vérderingsfunktion

Origo Fonder AB har gett Wahlstedt & Partners AB i uppdrag att vara fondens externa
oberoende varderingsfunktion. Detta innebar att Wahlstedt & Partners AB varje bankdag varderar
de positioner av vardepappersinstrument som finns i fonden.

Onoterade vardepapper

Sadana 6verlatbara vardepapper och penning-marknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § lagen
(2004:46) om vardepappersfonder varderas till senast gallande marknadspris eller, om
vardepappren inte handlas pa nagon marknad, senaste kanda transaktionspris. Om sadan
information saknas eller framstar som irrelevant ska AlF-forvaltaren pa annan objektiv grund, i
enlighet med European Private Equity & Venture Capital Associations (EVCA)
varderingsprinciper, faststalla vardet utifran tillganglig information.
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Jonas Bengtsson, styrelseledamot Jonas Andersson, styrelseledamot
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Viktig information

ORIGO SELEQT och ORIGO QUEST ar specialfonder enligt lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder, vilket innebar att de har nagot friare placeringsreglemente an vanliga
vardepappersfonder. Fonderna férvaltas av Origo Fonder AB som har Finansinspektionens tillstand att
forvalta alternativa investeringsfonder och darmed star under myndighetens tillsyn. Narmare information
om fondernas egenskaper och risker samt férutsattningarna for att investera i fonderna framgar av
informationsbroschyr och fondbestammelser som finns tillgangliga pa var webbplats:

Historisk avkastning ar inte nagon garanti fér framtida avkastning. Om du investerar i fonderna kan din
investering bade dka och minska i varde och det ar inte sakert att da far tillbaka hela det investerade
kapitalet. En investering i vara fonder bor ses som en langsiktig investering.

Kort om oss

Origo Fonder ar ett analysdrivet fondbolag som ar specialiserat pa sma och medelstora bolag i Norden
och genuint aktiv férvaltning. Vi forvaltar den absolutavkastningsinriktade lang/kort-fonden ORIGO
QUEST och den koncentrerade smabolagsfonden ORIGO SELEQT.

Mer information
Mer information hittar du pa var webbplats:
Du ar ocksa alltid vdlkommen att kontakta oss om du har fragor kundservice@origofonder.se



http://www.origofonder.se/

http://www.origofonder.se/
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VD har ordet

Under det forsta halvaret har den globala aktiemarknaden
praglats av betydande osdkerhet och hog volatilitet.
Geopolitiska risker och minst sagt markliga utspel fran den
amerikanska regeringen har poppat upp som svampar i
skogen.

Efter en positiv start i januari férandrades allt snabbt nar Trump
signalerade kraftigt 6kade tullar mot Kanada, Mexiko och Kina.
Sedan féljdes detta upp med fler vilda utspel som skapade ¢kade
inflationsrisker (igen) och fallande borsindex. Under andra kvartalet
sa borjade sentiment vanda upp och allt fler investerare sag en
minskad risk for en djup recession. Flera strateger lyfte fram
TACO-traden (Trump Always Chickens Out) som den mest \ \ . 3
relevanta da man menade att nar Trump talar sa skakar borsen, tills han boérjar kompromissa for att till
slut gora en deal som inte blir s& markvardig, och da lyfter bérsen igen.

Den underliggande konjunkturen var dock stabilare &n vad marknaden befarade i bérjan av aret och
bolagen visade generellt ocksa upp relativt stabila siffror. | USA har féretagsvinsterna éverlag slagit
marknadens férvantningar (som vanligt) medan Norden har haft en mer neutral utveckling jamfért med
prognoserna.

Varldsindex (MSCI World) svangde rejalt under halvaret men stangde med en uppgang pa 5,7%. Det
breda Norden-indexet (VINX Benchmark) foll med 2,8% samtidigt som nordiska smabolag steg med
2,2%. Vi noterar att smabolagen vande upp (relativt storbolagen) redan i bérjan av 2024, och trenden
har alltsa fortsatt under 2025.

Vara fonder har i denna miljoé presterat valdigt bra, minst sagt. Efter forra arets resultat, dar Origo
Seleqt blev Nordens (inklusive Sveriges) basta smabolagsfond och hedgefonden Origo Quest
rankades som topp-3 i Europa var forvantningarna hogt stallda. Teamet har fortsatt att fokusera pa nya
mojligheter, kvalitet och ett analysdrivet risktagande. Seleqt steg under H1 med 12,6% vilket var 10,4%-
enheter battre an index. Hedgefonden Quest avkastade 6,6% med Iag volatilitet och en realiserat 12m-
beta pa omkring 0%.

Stolta men inte néjda kan man sammanfatta halvaret med. Vi ser manga majligheter pa
aktiemarknaden och som en oberoende och specialiserad smabolagsboutique har vi en unik position pa
fondbolagsmarknaden. Vara fondinvesterare har fatt bra betalt pa lang och kort sikt, och vi fortsatter
precis som tidigare att utveckla firman for att sakerstalla fortsatt starka forvaltningsresultat. Att Origo
Seleqt A i mars fick det hogsta méjliga 3-arsbetyget i Morningstar, fem stjarnor, sporrar oss
ytterligare. Expansionen har fortsatt under hela aret och vi &r numera fem personer i teamet, har flera
nya samarbetspartners och det férvaltade kapitalet har mer an dubblerats.

Stort tack for att ert fortroende, och precis som tidigare ar ni varmt valkomna foérbi vart kontor pa
Kungsgatan for att traffa teamet dver en kaffe!

Stefan Roos
VD och férvaltningschef
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ORIGO QUEST

ORIGO QUEST ar en lang/kort aktiehedgefond med fokus pa
kvalitativa nordiska sma- och medelstora bolag i forandring.
Forvaltarteamet stravar efter att uppna langsiktig tillvaxt av
kapitalet till en lagre riskniva oavsett marknadens underliggande
trend.

Marknadsutveckling

Aret startade starkt med optimism kring réantesénkningar och férbéattrade
konjunkturutsikter, vilket drev pa aktiemarknaden pa bred front. Scenariot
forandrades dock snabbt efter att USA:s president Trump aviserat
kraftiga tullar mot en rad Iander samtidigt som det geopolitiska laget i
varlden blev sdmre. Efter en kraftig nedgang i mars dar en recession
eller t.o.m. stagflation 1&g i korten vande dock sentiment upp i sparen av
starka bolagsrapporter i USA och att investerarna alltmer intog en mer
balanserad syn pa hur negativa effekterna av Trumps utspel i slutdndan
skulle bli. Varldsindex stangde trots allt halvaret med en uppgang pa
goda 5,7%. Norden hade en svagare utveckling, paverkat av nagra indextunga storbolag, och tappade
nastan 3%. Smabolagen, som vande upp ordentligt i bérjan pa 2024, fortsatte att ga battre an
storbolagen och nordiska smabolagsindex avkastade 2,2%. De nordiska bolagsrapporterna visade
generellt nagot svagare siffror an férvantat, men samtidigt vaxte orderbdckerna och manga bolag skrev
att de har sett en vandning (uppat) i efterfragan.

Fondens utveckling

Origo Quest steg med 6,6% forsta halvaret. Nettoexponeringen har pendlat mellan 0-25% och
korrelationen mot Stockholmsbdrsen uppgick till 0,1 (Beta12m). Vi ar mycket néjda med att fonden har
fortsatt att leverera precis det som strategin ar avsedd att gora; god riskjusterad avkastning oavsett hur
marknaderna svanger (Breda nordenindex sjonk med 3%).

Den langa boken gav ett vasentligt avkastningsbidrag och skapade ett betydande mervarde jamfort
med index, en trend som vi har sett under lang tid i fonden. Den korta portfoljen gav ett absolut negativt
bidrag men utvecklades anda klart samre an den langa portféljen. Den viktiga lang/kort-spreaden
fortsatte darfor att vara positiv vilket ar ett viktigt matt pa hur framgangsrika vara aktieval har varit.
Vidare kan namnas att vi har varit aktiva, inte minst i kortboken, och att vi har 6kat pa antalet positioner
for att ytterligare forstarka fondens lag-riskprofil och sakra upp maéjligheterna att fortsatta leverera
positiv avkastning aven under borsens ned-manader.

Avkastningsbidrag

Fondens langa innehav hade en stark utveckling. De mest vardeskapande positionerna var innehaven i
Dynavox, Carasent och Invisio. Bade Dynavox och Carasent ar relativt nya investeringar (2024) som
redan har skapat mycket varde, medan Invisio (2013) ar fondens basta investering nagonsin. Pa den
negativa sidan aterfanns Profoto (lang), Saab (kort) och derivat pa index. Riskhanteringen fungerade
val och Ingen enskild aktie stod fér mer an 1% negativt avkastningsbidrag

Ko6p och forséljningar

Storsta nettokdpen gjordes i Paradox, Thule och Dynavox. De storsta nettoférsaljningarna gjordes
samtidigt i Invisio, SOBI och Hemnet. | vara manadsrapporter skriver vi mer om portfoljférandringarna
och hur analysen bakom investeringarna ser ut. Se www.origofonder.se/nyheter fér mer information.
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Vardeutveckling sedan start
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ORIGO SELEQT

ORIGO SELEQT ér en aktivt forvaltad och koncentrerad aktiefond
som investerar i mikro- och smabolag i hela Norden. Teamet stravar !
efter att tidigt identifiera prisvarda kvalitetsbolag med goda
tillvaxtutsikter och att langsiktigt 6vertraffa avkastningen for
fondens jamforelseindex.

Marknadsutveckling

Aret startade starkt med optimism kring réantesénkningar och férbéattrade
konjunkturutsikter, vilket drev pa aktiemarknaden pa bred front.
Scenariot forandrades dock snabbt efter att USA:s president Trump
aviserat kraftiga tullar mot en rad lander samtidigt som det geopolitiska
laget i varlden blev samre. Efter en kraftig nedgang i mars dar en
recession eller t.o.m. stagflation 1ag i korten vande dock sentiment upp i
sparen av starka bolagsrapporter i USA och att investerarna alltmer intog en mer balanserad syn pa hur
negativa effekterna av Trumps utspel i slutdndan skulle bli. Varldsindex stédngde trots allt halvaret med
en uppgang pa goda 5,7%. Norden hade en svagare utveckling, paverkat av nagra indextunga
storbolag, och tappade nastan 3%. Smabolagen, som vande upp ordentligt i borjan pa 2024, fortsatte
att ga battre an storbolagen och nordiska smabolagsindex avkastade 2,2%. De nordiska
bolagsrapporterna visade generellt nagot svagare siffror an forvantat, men samtidigt vaxte
orderbdckerna och manga bolag skrev att de har sett en vandning (uppat) i efterfragan.
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Fondens utveckling

Origo Seleqt avkastade 12,6% under halvaret vilket var hela 10,4%-enheter battre &n jamforelseindex.
Senaste 36 manaderna uppgar avkastningen till 57,6% vilket &r 26%-enheter 6ver fondens index. Ett
valdigt strakt férvaltningsresultat som i mars ledde fram till att fonden fick toppbetyget fem stjarnor av
Morningstar. Fonden har en tydlig profil mot smabolag som vi bedémer ar underskattade eller
missuppfattade. Seleqgts karninnehav bestar generellt av bolag med starka marknadspositioner och
gynnsamma tillvaxtmajligheter samtidigt som varderingen och risknivan ar attraktiv. Flera av innehaven
har starka balansrakningar och hég avkastning pa kapitalet, och under aret har "kvalitet” varit en
framgangsrik faktor vid urvalet av aktier. Fonden ar koncentrerad men anda valdiversifierad och de
storsta innehaven vid halvarsskiftet var New Wave, Ringkjoping Landbobank, Kalmar, Biogaia och
Hanza.

Avkastningsbidrag

Fondens aktieurval gav tydlig meravkastning jamfért med index. Dynavox, New Wave och Carasent var
som gav bast bidrag. Dynavox ar inne i en trend dar skalbarheten ger stora effekter pa marginalerna,
och i New Wave ser vi fortsatt stark exekvering med hogt tempo avseende nylanseringar, i en bransch
som annars har haft det tufft. Pa den negativa sidan aterfanns lagt varderade Elekta och Profoto. |
Elekta syns operationella férbattringar, men aktiemarknaden har fortsatt vara njugg. Profoto
vinstvarnade i april och drog dessutom tillbaka utdelningsforslaget. Svag amerikansk konjunktur har
paverkat forsaljningen negativt.

Kop och forsaljningar
Storsta nettokdpen gjordes i Thule, Biogaia och Matas. De storsta nettoférsaljningarna gjordes
samtidigt i Norva24 (bud) och Invisio. | vdra manadsrapporter skriver vi mer om portféljférandringarna
och hur analysen bakom investeringarna ser ut. Se www.origofonder.se/nyheter fér mer information.
Vardeutveckling sedan start
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INFORMATION OM FONDBOLAGET

Origo Fonder AB ansvarar for forvaltningen av ORIGO QUEST och ORIGO SELEQT i egenskap
av AlF-forvaltare. Tillsammans med vara partners sdkerstaller vi att fondforvaltningen sker pa ett
effektivt satt och i enlighet med fondbestammelserna.

Forvaltarteam

Stefan Roos har en bakgrund som fondférvaltare sedan bérjan pa 90-talet och har ansvarat for
smabolagsfonderna bade pa Handelsbanken och SEB. Stefan har flera ganger fatt utmarkelser for sin
smabolagsforvaltning, bland annat stjarnforvaltare i Morningstar, och tre ganger nominerad till arets
basta minde europeiska hedgefond i Europa av HFM. Stefan &r grundare av Origo Fonder och ansvarig
for investeringsverksamheten sedan 2011.

Per Johansson ar portfoljforvaltare och har éver 20 ar i branschen. Han har tidigare varit férvaltare pa
Fidelity i London och Boston under 11 ar och grundare och CIO pa prisbelénta hedgefonden
Bodenholm och Boden Capital. Per kommer narmast fran D&G dar han var Partner. Per bérjade pa
Origo Fonder under september 2024.

Operativa enheter

Oscar Severinsson ansvarar for Origo Fonders operativa verksamhet. Oscar har en bakgrund fran

Skandia och senare som Head of fund Operation pa Catella Fonder. Narmast kommer Oscar fran rollen

som affarsutvecklare pa ISEC. Oscar har i sin olika roller byggt upp en bred kunskap inom omraden

som fondadministration, riskkontroll, regelefterlevnagloch rapporterin'g.
)

nnnnnnnn

Styrelse
Bolagets styrelse bestod under 2025 av Ragnvald Risan (ordférande), Stefan Roos, Jonas Bengtsson
och Jonas Andersson.

Revisorer
Bolagets revisor ar Ernst & Young AB, Stockholm, med auktoriserade revisorn Carl Rudin som
huvudansvarig revisor. Bolagets revisor ar oférandrad under 2025.
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Partners
Med syfte att bade fokusera pa karnverksamheten (férvaltning av alternativa investeringsfonder) och att
minska risken for intressekonflikter har Origo Fonder anlitat nedanstdende uppdragstagare.

Fondadministration: Wahistedt Sageryd
Riskhantering: Wahlstedt Partners
Vardering: Wahlstedt Partners
Regelefterlevnad: Wistrands advokatbyra
Internrevision: Moneo
Forvaringsinstitut: SEB

Organisatoriska forandringar
Origo Fonder AB inte gjort nagra vasentliga organisatoriska férandringar under 2025.

Hallbarhet

Vart mal ar att leverera forstklassig riskjusterad avkastning genom att konsekvent investera i prisvarda
och vardeskapande bolag, med en langsiktig vy och fullt ut integrera hallbarhetsanalys i vara
investeringsbeslut. Vi ar évertygade om att de bolag som méter framtidens utmaningar ocksa kommer
skapa mest aktieagarvarde over tid, sa darfor menar vi att hallbara och ansvarsfulla placeringar gar
hand i hand med vart mal.

En del av vart arbete gar ut pa att exkludera vissa sektorer som inte moéter vara kriterier. Hit hor bolag
som &r involverade i framtagandet av klusterbomber, personminor, kemiska och biologiska vapen,
alkohol, tobak samt pornografi. Dartill sker inte investeringar i bolag som kranker internationella normer
eller som av andra skal inte uppfyller var hallbarhetspolicy. Steg tva, som de facto ar ett kontinuerligt
arbete, handlar om aktivt sdka efter nya investeringar. Vi tror att framtidens vinnare ar bolag som
utvecklar produkter som méter nya sociala behov, omformar vardekedjor eller pa andra satt skapar sig
konkurrensfordelar genom en hallbar affarsmodell, samtidigt som de bidrar till en positiv
samhallsutveckling. Steg tre handlar om aktivt agarskap. P& Origo Fonder ar det forvaltarteamet som
gor analyserna och driver dgarfragorna. Detta ar ovanligt i fondbranschen, men absolut nédvandigt tror
vi. Vi for Iopande dialoger med vara portfoljbolag och héller oss uppdaterade med den senaste
utvecklingen. Vi féreslar garna férandringar och forbattringar, och om vi far chansen sa ar vi garna en
aktiv part i valberedningen. Det personliga engagemanget och ansvarstagandet, som startar med en
investeringsanalys och sedan blir en direktkontakt med portféljbolaget, kan i var varld aldrig ersattas av
en robot eller indexforvaltare

Origo beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser for samtliga fonder som en del i den bolagsanalys
som sker inom fondférvaltningsarbetet. Redogérelsen publiceras arligen pa

Medlemskap och engagemang

Origo Fonder AB har antagit Férenta Nationernas (FN:s) Principer for Ansvarsfulla Investeringar
(UNPRI). Genom att underteckna UNPRI forbinder sig bolaget bl.a. att vid investeringsbeslut beakta
hanteringen av miljdaspekter, samhallsfragor och god forvaltningssed i de bolag vi investerar i, samt
stotta organisationens hallbarhetsframjande arbete.

Origo Fonder AB ar aven medlemmar i Swesif, som ar ett oberoende, icke-vinstdrivande forum for
organisationer som arbetar med hallbara investeringar i Sverige. Verksamheten syftar till att 6ka
kunskapen och intresset for hallbara och ansvarsfulla investeringar.

Under de senaste aren har vi aven stottat Skargardsstiftelsen, som ager och forvaltar mark i
Stockholms skargard for att bevara skargardens naturvarden samt framija friluftsliv och turism. Som en
investerare med ett hallbart fokus inom Norden ligger deras intressesfar nara var.

Signatory of: SWE
| | Principles for
PRI
EEE

Responsible SVERIGES FORUM FOR 8
Investment HALLBARA INVESTERINGAR




http://www.origofonder.se/
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Engagemang och langsiktig forvaltning

Var férvaltning ar genuint aktiv och utgar fran en langsiktig fundamental strategi att tidigt identifiera
vardeskapande férandringar i de bolag vi valjer att investera i. Vi har en skyldighet att i forvaltningen av
vara fonder féretrada andelsagarnas gemensamma intresse och uppna basta mojliga avkastningen
med hansyn tagen till fondernas placeringsinriktning och riskprofil. Dessa avvaganden ar lika relevanta
for fragan om vilka bolag vi investerar i som fragan om hur vi agerar som aktiedgare. Var uppfattning ar
att bolag som drivs ansvarsfullt och langsiktigt hallbart kommer att lyckas battre over tid. Genom en
aktiv och tydlig agarroll kan vi darfor tillvarata majligheter till 6kad avkastning

Inflytande. Till skillnad fran vanliga vardepappersfonder far vara fonder forvarva aktier med sadan
rostratt som mojliggor ett vasentligt inflytande éver ledningen av ett féretag, dock begransat till hdgst 25
procent av rosterna i ett féretag. Vara fonder ar dagligt respektive veckovist 6ppna for teckning och
inlésen, vilket innebar att beredskap alltid maste finnas for att kunna kopa eller sélja aktier vid in-
respektive utfldden av kapital. Detta skiljer vara fonder och andra specialfonder fran vissa andra
agarkategorier dar kapitalet kan vara mer konstant och ar saledes nagot vi maste beakta i var
forvaltning

Partnerskap

Var attityd i &garfragor ar mer att likna vid ett partnerskap an att bara vara aktiedgare eller spekulant.
Var agarroll ska praglas av langsiktighet, engagemang och fokus pa vardeskapande atgarder. Det som
ar bra for ett bolag pa lang sikt ar ocksa bra for agarna pa lang sikt. Kortsiktiga rorelser eller handelser
pa aktiemarknaden har darfor en begransad paverkan pa var agarstyrning.

Varje bolag ar unikt och har olika férutsattningar. Det innebar att vart engagemang som aktieagare
maste anpassas darefter genom att t.ex. formalisera en unik dgaragenda for varje portféljinnehav. Detta
ar nagot som utmarker var forvaltning jamfért med manga stoérre kapitalférvaltare och som méjliggors av
det begransade antalet bolag i portféljen. En central utgadngspunkt for var syn pa hur en aktiv
agarfunktion ska fungera och samverka med bdrsbolagens organ &r uppratthallandet av

"Svensk kod for bolagsstyrning” och motsvarande praxis pa de andra nordiska marknaderna.

Var aktiva agarroll

Med ett forhallandevis begransat antal innehav har vi goda férutsattningar att kontinuerligt félja
utvecklingen i vara portféljbolag. Genom bl.a. offentliga kanaler, méten med féretradare och
diskussioner med andra aktiedgare dvervakar vi relevanta fragor avseende t.ex. foretagens strategi,
finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och miljdmassiga paverkan
och bolagsstyrning.

Véardedrivare

Vart val att investera i ett visst bolag baseras pa att vi med stéd i var férvaltningsmodell har identifierat
en eller flera langsiktiga vardedrivare som vi tror kommer kunna generera positiv avkastning for just
detta bolag. Vid var uppféljning och bevakning av vara innehav faster vi darfor sarskild vikt vid dessa
vardedrivare och de faktorer som ligger till grund for dessa. For oss ar en sjalvklar del i denna
uppfdéljning att ha en nara dialog med bolagets foretradare i syfte att fordjupa och battre bedéma annan
tillganglig information.

Det satt vi valjer att engagera oss som aktiva &gare ar generellt sett anpassad utifran det enskilda
innehavets forutsattningar och identifierade vardedrivare. Inom vissa omraden kan vi dock komma att
gora portféljovergripande 6vervakningar. Det kan t.ex. rora sig fragor om hur bolagen arbetar med
hallbarhetsfragor, i vilken utstrackning de foljer allmant tillampliga regelverk eller att bedéma hur
transparenta féretagsledningarna ar.

Patryckning

I den man ett portféljbolag inte lever upp till vara férvantningar, eller uppvisar brister med avseende pa
t.ex. strategiska val, riskhantering, hallbarhetsfaktorer, bolagsstyrning, ersattningsfragor, kultur eller
kapitalstruktur, kan vi agera pa flera satt, vilket anpassas utifran omstandigheterna i det enskilda fallet.

Ett forsta steg ar normalt att ta kontakt med bolagets foretradare for att skaffa battre forstaelse for
situationen. Vi kan dven komma att kontakta andra aktiedgare eller intressenter for att sondera
terrangen och konkretisera en handlingsplan. Hur sadana dialoger och eventuella samarbeten ser ut
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varierar stort mellan portféljbolag och 6ver tid. For att framja langsiktigheten i portféljpolagen séker vi na
en bred uppslutning bland &garna kring de fragor som behdver hanteras.

| vissa fall kan det effektivaste sattet att bedriva patryckning mot bolaget vara att uttala sig offentligt,
vilket vi t.ex. kan gbéra genom att skicka 6ppna brev, uttala oss i media eller begara att ett arende tas
upp pa en bolagsstamma. | andra fall ar det mer effektivt att arbeta gentemot bolagen utan att vara
publika. Omstandigheterna i det enskilda fallet, sdsom fradgan det galler, &garsammansattningen,
storleken pa vart formella inflytande och bolagets publicitet i dvrigt, &r parametrar som vi da tar hansyn
till.

Aktiviteter under 2025
Var aktiva strategi innebar att vi for en kontinuerlig dialog med de bolag vi investerat i, sa ocksa under
2025. Exempel pa aktiva atgarder under H1:

e SmartCraft: Diskussion kring strategi och bdrslistning

e Freetrailer: Lopande diskussion kring strategi och tillvaxtplanen

e Elekta: Uppfdljningssamtal kring strategin och atgardsprogrammet

Intressekonflikter

Vart aktiva dgararbete ska bedrivas med utgangspunkt fran fondens investerares gemensamma
intresse. Det finns dock en risk att det genom agarrollen uppkommer situationer dar andra intressen
konkurrerar med dessa. Av denna anledning har var styrelse faststallt en policy fér hantering av
intressekonflikter som detaljerat anger hur forvaltningen ska bedrivas for att undvika att sddana
situationer uppstar och hantera intressekonflikter som faktiskt uppkommer.

Exempelvis omfattas férvaltarna av begransningar med avseende pa privata investeringar i bolag som
fonderna investerar i, for att sakerstalla att de inte har privata intressen som star i strid med
andelsagarnas. Vidare foranleds var instéllning till att inte delta i styrelsearbete bl.a. av att vi annars
riskerar att hamna i en situation dar vi har att beakta andra intressen an att vara en aktiv agare till gagn
for andelsagarna.

| allménhet stravar vi efter att uppratthalla en god relation med andra aktiedgare och intressenter

i fondens portféljbolag for att vid behov kunna samverka i fragor dar vi har dverensstdmmande
intressen och uppfattning. Samtidigt ar vi noggranna med att sakerstalla att vi kan arbeta pa ett
sjalvstandigt satt sa att vi inte hamnar i situationer att vi riskerar att inte kunna tillvarata andelsagarnas
gemensamma basta intresse och bedriva en effektiv férvaltning. Vi undviker darfér att delta i eventuella
fasta agargrupperingar.

For att kunna bedriva en effektiv forvaltning ska forvaltningens processer och arbete utformas pa ett
satt som minimerar risken for att vara forvaltare tillskansar sig insiderinformation och att, om det ar
ofrankomligt, sker under sa kort tid som majligt. Detta motiverar exempelvis att vi har valt att inte delta i
styrelsearbete och det paverkar vilken typ av dialog vi efterstravar med portfoljbolagen.

Under 2025 har inga materiella intressekonflikter uppkommit med anledning av var roll som aktieagare
som inte har kunnat hanteras inom ramen fér befintliga rutiner enligt ovan.

Rostningsradgivare

Eftersom vart agararbete ar en integrerad och central del i foérvaltningen hanteras dessa fragor av
fondforvaltarna sjalva. Vi har darfor inte anlitat nagra réstningsradgivare fér engagemang i de bolag
fonden investerat i under 2025

Utlaning av aktier

Fonderna har inte agnat sig at nagon vardepappersutlaning under 2025, varfor det inte heller har varit
aktuellt att hantera de sarskilda fragor som darvid uppkommer med avseende pa fullféljandet av
engagemang i bolag.
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FORVALTNINGSBERATTELSE ORIGO QUEST

Fondférmdgenheten

Per den 30 juni 2025 uppgick fondférmoégenheten i ORIGO QUEST till 390 miljoner kronor. Detta ar en
Okning med 58 miljoner kronor sedan den 31 december 2024.

Under 2025 uppgick andelsutgivningen till 47 miljoner kronor och inlésen uppgick till 12 miljoner kronor.
Fondens resultat landade pa 24 miljoner kronor och avkastningen efter fast och prestationsbaserat
arvode landade pa 6.6 procent. For andelsklass B utgick dven utdelning med 1,4 miljon kronor.

Utdelning

Styrelsen i Origo Fonder AB har faststallt utdelningen i andelsklass B till 6 kronor per andel vilket
motsvarar en direktavkastning pa ca 3,4 procent. Avstamningsdagen var den 25 april 2025 med
utbetalning den 5 maj 2025. Ovriga andelsklasser &r inte utdelande.

Fondbestammelser
Inga andringar av fondens fondbestammelser, placeringsinriktning eller riskprofil har gjorts under 2025.
Aktuella fondbestammelser finns tillgangliga pa var webbplats: .

Héndelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har intraffat under perioden efter balansdagen fram tills dagen for denna
arsredogorelse.

Fondens risk och riskprofil

Investeringar och sparande i aktier och andra finansiella instrument innebar en marknadsrisk i form av
att priset pa ett vardepapper uppvisar svangningar. | en fond minskar denna risk genom att fonden ager
vardepapper i flera bolag vars priser inte uppvisar exakt samma svangningar, vilket kallas diversifiering.
| specialfonder kan denna diversifieringseffekt komma att vara mindre eller stérre an i en traditionell
vardepappersfond som ett resultat av att specialfonder har stérre méjligheter avseende val av
strategier, val av vardepapper samt hur koncentrerad portfoljen ska vara.

ORIGO QUEST har som mal att uppna konkurrenskraftig absolut avkastning dver en langre period.
Avsikten ar att fondens genomsnittliga riskniva, matt som arlig standardavvikelse éver en rullande
femarsperiod, ska understiga motsvarande riskniva for svenska smabolag (Carnegie Small Cap Return
Index Sweden i svenska kronor). Koncentrationen i fondens innehav ar betydligt hégre i jamférelse med
en traditionell aktiefond, samtidigt som fonden har stérre méjligheter att arbeta med allokering av
kapitalet, hedging via derivat och blankning. Aktier i smabolag har generellt Iagre likviditet och darmed
stélls hogre krav pa hanteringen av likviditetsrisk i fonden.

Fondens portfdlj kdnnetecknas av en kombination av kdpta (langa) och salda (korta) positioner i

ett begransat antal sma och medelstora bolag. Koncentrerade investeringar i dessa typer av bolag
medfér ofta en hogre risk an bredare fonder, men ocksa maéjlighet till hdgre avkastning.

Utover marknadsrisk paverkas fonden av andra typer av risker, sasom risken att en position inte kan
avvecklas i tid till ett rimligt pris (likviditetsrisk) eller att det kan intraffa plotsliga handelser pa relevanta
marknader som paverkar vardet pa fonden. Fondens utveckling kan aven paverkas av risker som ar
kopplade till férvaltningsbolagets operativa verksamhet avseende t.ex. kassa- och likviditetshantering,
vardering, IT-system, affarsstddjande funktioner, personal m.m. (operativa risker).

Derivatinstrument

Fonden har enligt fondbestammelserna mojlighet att anvanda derivatinstrument for att effektivisera
férvaltningen i syfte att minska risker och kostnader i férvaltningen samt for att 6ka avkastningen.
Derivat kan ocksa anvandas for att skapa havstang. Fonden far dven anvanda OTC-derivat enligt 5
kap. 12 § andra stycket lagen (2004:46) om vardepappersfonder, daremot inte ravaruderivat.

Under 2025 har fonden utnyttjat méjligheten att investera i derivatinstrument genom att periodvis salja
OMXS30-terminer for att minska fondens marknadsrisk. Den underliggande exponeringen via
derivatinstrument har varit en mindre del av fondens totala bruttoexponering. Fonden har dessutom
sedan hdsten 2022 investerat i OTC-derivat bestadende in en kort exponering mot svenska
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smabolagsindex. Utdver det ovanstdende har fonden inte investerat i derivatinstrument.

Exponering och hdvstang

Origo Fonder AB beraknar fondens exponering med hansyn till férhallandet mellan langa och korta
positioner. Fondens bruttoexponering far enligt fondbestammelserna vara lagst 0 och hégst 200
procent. Med bruttoexponering avses i detta sammanhang summan av marknadsvardet for fondens
langa och korta positioner i aktier och aktierelaterade finansiella instrument i férhallande till

fondformogenheten.

Fondens nettoexponering far vara lagst -50 procent och hégst 150 procent. Med nettoexponering avses
i detta sammanhang marknadsvardet av fondens langa minus korta positioner i aktier och
aktierelaterade finansiella instrument i férhallande till fondférmégenheten.

Enligt kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013 ska fondens finansiella havstang
dessutom berdknas enligt brutto- och atagandemetoden. Bruttometoden visar fondens totala
exponering, medan dtagandemetoden beaktar de eventuella risksakrings- och nettningstekniker som
anvands. Fondens sammanlagda exponeringar mot derivatinstrument (derivatbruttoexponering)
beraknas enligt atagandemetoden.

Inga forandringar har skett gallande fondens tillatna exponering eller finansiella havstang under 2025,
eller efter balansdagen.

Exponering/ hdvstang 2025-06-30
Bruttoexponering 187,2%
Nettoexponering 27,5%
Havstang, bruttometoden 213,2%
Havstang, atagandemetoden 246,9%
Hogsta havstang, bruttometoden 220,5%
Hogsta havstang, atagandemetoden 246,9%
Hbogsta derivatbruttoexponeringen 20,3%
Lagsta derivatbruttoexponeringen 12,3%
Genomsnittlig derivatbruttoexponering 16,3%

Likviditetshantering

Fonden ar normalt 6ppen for forsaljning (kdporder) och inlésen (saljorder) av fondandelar per den nast
sista bankdagen varje vecka. Aktuell handelskalender finns tillganglig pa var webbplats
(www.origofonder.se). Anmalan om teckning av fondandel ska vara oss tillhanda senast en bankdag
fore en teckningsdag. Betalning for tecknade andelar ska vara fondens konto tillhanda senast pa
teckningsdagen. Om betalning inte influtit vid angiven tidpunkt kommer teckningsanmalan inte
verkstallas. For sent influtna belopp verkstalls vid darpa foljande teckningstillfalle. Den som vill investera
i andelsklass D ombeds kontakta sin placeringsradgivare eller oss for narmare upplysningar.

Inlésen sker, under vissa omstandigheter, ocksa vecko-vis med nast sista bankdagen som inlésendag.
Anmalan ska vara fondbolaget tillhanda senast dagen innan inlésendagen. Anmalan och avgifter i
samband med inldsen skiljer sig vidare nagot mellan fondernas andelsklasser. Se informations-
broschyren fér mer information.

Fondandelar I6ses darefter in pa inldosendagen om medel finns tillgangliga i fonden. Om sa inte ar fallet
ska medel anskaffas genom forsaljning av fondens egendom och inlésen verkstéllas sa snart som
mojligt. Skulle en sadan forsaljning vasentligt kunna missgynna évriga andelsagares intressen, far
forvaltaren efter anmalan till Finansinspektionen avvakta med férsaljningen. Inlésenlikviden erhalles
senast tionde bankdagen efter inldsendagen eller den senare dag som kan galla om medel maste
anskaffas genom forsaljning av fondens tillgangar.

Fonden har en mindre andel innehav som kan betraktas som illikvida, se fér narmare detaljer avsnittet
"Innehav och positioner i finansiella instrument”. Det har inte skett nagra andringar av fondens
likviditetshantering eller likviditetsprofil under 2025 eller efter balansdagen.
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Aktivitetsgrad

Fondens mal ar att ge positiv avkastning matt som ett arligt genomsnitt de senaste fem aren och att
avkastningen 6ver tid ska vara mindre beroende av den allmanna utvecklingen pa aktiemarknaden.
Detta skiljer sig fran manga traditionella fonder som har som mal att ge battre avkastning an en viss
marknad eller ett visst index. Av detta skal har ORIGO QUEST, i likhet med manga andra hedgefonder,
inte nagot jamforelseindex. Fondens inriktning innebar att portféljen av innehav kan uppvisa stora
skillnader fran tid till annan och det kan darfér vara missvisande att redovisa fondens avkastning eller
aktivitetsgrad i forhallande till ett pa forhand bestadmt index.
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Balansrakning

Tillgangar Not 2025-06-30 2024-12-31
Overlatbara vardepapper med positivt marknadsvérde 1 435 991 872 384 940 713
Penningmarknadsinstrument 1 59 763 096 20 868 539
OTC-derivatinstrument 1 - 69 827
Owriga derivatinstrument 1 238 150 -
[Summa finansiella instrument med positivt m.v. | 495993117 | 405879 078
Bankmedel och 6wriga likvida medel 1 148 258 094 115 130 649
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 642 553 102 755
Owriga tillgangar 3 10 747 240 17 731 682
SUMMA TILLGANGAR 655 641 005 538 844 164
Skulder

Owriga finansiella instrument med negativt marknadsvérde 1 - 263 581 995 - 201 282 085
OTC-derivatinstrument 1 - 266 290 -
[Summa finansiella instrument med negativt m.v. |- 263848285 |- 201282085
Forutbetalda intakter och upplupna kostnader 4 - 1032 634 - 522 216
Owriga skulder 5 - 517 046 - 4628416
SUMMA SKULDER - 265 397 965 - 206 432 717
FONDFORMOGENHET 390 243 040 332 411 447
Poster inom linjen

Utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument

Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument

Mottagna sakerheter for 6wiga derivatinstrument

Owiga mottagna sakerheter

Stallda sakerheter for inlanade finansiella instrument 299 212 211 209 440 952
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument

Stallda sakerheter for éwiga derivatinstrument - -
Owriga stéllda sakerheter

Not 1

Se flik "Innehav" for specifik ation av finansiella instrument

Not 2

Fordran pa fondbolaget 6 224 5 350
Upplupen ranteintakt 636 329 97 405
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intékter 642 553 102 755
Not 3

Fondlikvidfordringar 10 747 240 17 731 682
Summa ovriga tillgangar 10 747 240 17 731 682
Not 4

Upplupen fast forvaltningsawgift - 413 250 - 361 736
Upplupen prestationsbaserad awgift - 303 166 - 76 280
Upplupen blankningsawgift SL BILL - 316 218 - 84 200
Summa férutbetalda intdkter och upplupna kostnader - 1032 634 - 522 216
Not 5

Fondlikvidskulder - 517 046 - 4628416
Summa 6vriga skulder - 517 046 - 4628 416
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Finansiella instrument

|Finansie|la instrument med positivt marknadsvarde

Overlatbara viardepapper upptagna till handel vid reglerad marknad Land ‘I\Il;iar:jlznads- % av portf.
AlmBrand A/S Danmark 17 797 837 4,56
Asmodee Group AB (b) Sverige 12 212 500 3,13
Avanza Bank Holding Sverige 3207 000 0,82
Bilia AB (a) Sverige 18 452 650 473
Biogaia AB (b) Sverige 14 230 800 3,65
Brdr. A & O Johansen (b) Danmark 8940 356 2,29
Carasent AB Sverige 32204 473 8,25
Catella AB (b) Sverige 7032 424 1,80
Catena AB Sverige 482 600 0,12
Dynavox Group AB Sverige 31 024 500 7,95
Elekta (b) Sverige 18 574 400 4,76
Hanza AB Sverige 17 376 300 4,45
Harvia OYJ Finland 4 326 006 1,11
Hexpol AB (b) Sverige 9170 000 2,35
Kalmar Oyj (b) Finland 24 324 084 6,23
Matas A/S Danmark 9 168 702 2,35
Medicover AB (b) Sverige 4032 000 1,03
Modern Times Group (b) Sverige 7 920 000 2,03
NNIT A/S Danmark 6 349 540 1,63
New Wave Group (b) Sverige 19 266 500 4,94
Nolato AB (b) Sverige 8 395 500 2,15
Profoto Holding AB Sverige 2413 900 0,62
Protector Forsikring AS Norge 7 250 572 1,86
Raysearch Laboratories AB (b) Sverige 19 765 000 5,06
Ringkjoebing Landbobank A/S Danmark 11 406 341 2,92
SOBI Sw edish Orphan Sverige 6181 890 1,58
SmartCraft ASA Norge 13 499 900 3,46
Sw edish Logistic Property AB (b) Sverige 1471280 0,38
Thule Group AB Sverige 16 918 400 4,34
Vaisala Oyj (a) Finland 3871106 0,99
Vend Marketplaces (b) Norge 16 750 399 4,29
XVIVO Perfusion AB Sverige 6 504 400 1,67
HOFISS 8,843% 10/05/26 Sverige 16 999 565 4,36
SUMMA 397 520 925 101,86
Overlatbara viardepapper som ar féremal for regelbunden handel vid Marknads-

nagon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmdnheten Land varde %av portf.
BIMobject Sverige 4093 533 1,05
Freetrailer Group A/S Danmark 12 947 285 3,32
Paradox Interactive AB Sverige 19 760 000 5,06
SUMMA 36 800 818 9,43
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Ovriga finansiella instrument Land Ma rknads- % av portf.
varde

Eaton Gate Gaming Ltd Storbritannien |1 670 130 0,43
SUMMA 1670 130 0,43
Penningmarknadsinstrument Land ‘I\,I::Lkenads- % av portf.
FCERT Beijer Ref AB 250821 Sverige 9958 104 2,55
FCERT Castellum AB 250910 Sverige 19 892 297 5,10
FCERT Hexpol AB 250707 Sverige 19 989 348 5,12
FCERT Pandox AB 250922 Sverige 9 923 346 2,54
SUMMA 59 763 096 15,31
Ovriga derivat med positivt marknadsvirde Land \I\:::jkenads- % av portf.
OMXS30 Juli Future 2025 Sverige 238 150 0,06
SUMMA 238 150 0,06

Overlatbara vardepapper upptagna till handel vid reglerad marknad Land ‘Igir;jl;nads- % av portf.

AFRY AB Sverige -1422 000 -0,36

AP Moller - Maersk A/S (b) Danmark -3 870 596 -0,99

AQ Group AB Sverige -126 560 -0,03

AddNode Group AB (b) Sverige -5 817 665 -1,49

Apotea Sverige AB Sverige -2 646 000 -0,68

AstraZeneca Plc Sverige -112 923 -0,03

Atea ASA Norge -4 932 868 -1,26

Axfood AB Sverige -4 333 800 -1,11
Bergman & Beving Aktiebolag Sverige -4 087 708 -1,05
Betsson AB (b) Sverige -4 137 930 -1,06

Better Collective A/S Sverige -4 981 800 -1,28
Billerud Sverige -2 061 150 -0,53
Bonesupport Holding AB Sverige -3 920 000 -1,00
Cargotec Oyj (b) Finland -1719 253 -0,44
Carlsberg A/S (b) Danmark -3 486 211 -0,89

Cint Group AB Sverige -1 409 400 -0,36

Clas Ohlson AB (b) Sverige -3 234 000 -0,83
Cloetta AB (b) Sverige -2 723 200 -0,70
Coloplast A/S (b) Danmark -3 595 523 -0,92

Coor Service Management Sverige -2 485 200 -0,64
Demant A/S Danmark -2 368 527 -0,61

Hisa Oyj Finland -2 288 644 -0,59
Engcon AB (b) Sverige -4 142 886 -1,06
Evolution Gaming AB Sverige -1 833 904 -0,47

GN Store Nord AS Danmark -1 485 932 -0,38
Genova Property Group AB Sverige -211 415 -0,05
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HMS Netw orks AB Sverige -4 144 000 -1,06
Hemnet Group AB Sverige -10 123 560 -2,59
Hexatronic Group Sverige -248 500 -0,06
Husqvarna (b) Sverige -3 485 300 -0,89
ITAB Shop Concept AB Sverige -501 802 -0,13
Industrivarden (c) Sverige -3075 300 -0,79
Indutrade AB Sverige -4 389 400 -1,12
Instalco AB Sverige -3134 700 -0,80
Iss A/S Danmark -3430 270 -0,88
Konecranes Oyj Finland -2 252 756 -0,58
Lagercrantz Group AB (b) Sverige -4 643 040 -1,19
Lifco AB (b) Sverige -3 828 000 -0,98
Lindab International AB Sverige -1 568 800 -0,40
Loomis AB Sverige -2 999 097 -0,77
Lundbergforetagen B Sverige -2 829 600 -0,73
Mips AB Sverige -1 329 600 -0,34
Munters Group AB (b) Sverige -1 657 200 -0,42
NCC (b) Sverige -3 528 000 -0,90
NKT Holdings Danmark -4 594 511 -1,18
Netcompany Group AS Danmark -2 973 209 -0,76
Nibe Industrier AB (b) Sverige -3025 500 -0,78
Nokian Renkaat OYJ Finland -6 161214 -1,58
Nordnet AB Sverige -3 084 000 -0,79
Norion Bank AB Sverige -5080 000 -1,30
Orion Oyj (b) Finland -1445 148 -0,37
Orkla ASA Norge -2572723 -0,66
Orsted A/S Danmark -4 064 088 -1,04
QT Group Oyj Finland -2 562 155 -0,66
ROCKWOOL International A/S (b) Danmark -4 428 661 -1,13
RVRC Holding AB Sverige -2 821230 -0,72
Rejlers AB Sverige -2 300 781 -0,59
Revenio Group OYJ Finland -1429 008 -0,37
Royal Unibrew A/S Danmark -2 504 468 -0,64
SAGAX AB (b) Sverige -1944 000 -0,50
Saab AB (b) Sverige -4 484 600 -1,15
Samhallsbyggnadsbolaget i Norden (b) Sverige -1 575 650 -0,40
Sanoma Oyj Finland -3 204 255 -0,82
Sdiptech AB (b) Sverige -2 844 285 -0,73
Sectra AB (b) Sverige -7 393 440 -1,89
Securitas (b) Sverige -4 952 500 -1,27
Skistar AB Sverige -4 641 000 -1,19
Stora Enso OYJ Serie R (SEK) Sverige -2 479 200 -0,64
Sw eco AB (b) Sverige -2 624 000 -0,67
Systemair AB Sverige -1 758 000 -0,45
Teliasonera Sverige -2 422 061 -0,62
Tobii AB Sverige -3 368 400 -0,86
Trelleborg (b) Sverige -2 940 035 -0,75
Truecaller AB-B Sverige -2 013 000 -0,52
Valmet OYJ Finland -4 393 460 -1,13
Vitec Softw are Group AB (b) Sverige -3 435 840 -0,88
Wallenius Wilhelmsen ASA Norge -3 065 876 -0,79
Wartsila OYJ Finland -4 357 002 -1,12
Yubico AB Sverige -11 917 500 -3,05
cBrain A/S Danmark -4 658 013 -1,19
SUMMA -260 122 830 -66,66
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Overlatbara viardepapper som dr féremal for regelbunden handel vid Marknads-
nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allmédnheten Land varde %av portf.
Cinis Fertilizer AB Sverige -64 728 -0,02
Surgical Science Sw eden AB Sverige -3 368 200 -0,86
SyntheticMR AB Sverige -26 237 -0,01
SUMMA -3 459 165 -0,89
OTC-derivat med negativt marknadsvarde Land :Y;:;nads- % av portf.
SEB Sw eden Small Cap Index Sw ap 250930 Sverige -266 290 -0,07
SUMMA -266 290 -0,07
|C')vriga tillgangar och skulder
Likvidkonton Land ‘“";:;“ads' %av portf.
Investeringskonto DKK Danmark 12 025 390 3,08
Investeringskonto EUR Finland 2 750 348 0,70
Investeringskonto NOK Norge 9 247 647 2,37
Investeringskonto SEK Sverige 54 705 529 14,02
Origo Q Futures - SEK Sverige 6 565 415 1,68
Origo Q ICA Sverige 6210 000 1,59
Sakerhetskonto SEK Sverige 56 753 766 14,54
SUMMA 148 258 094 37,99
Positiva upplupenheter utan faststallt likviddatum Land ‘I\Il;ar:jlznads- % av portf.
Fordran pa fondbolaget for CSDR-kostnader SEB SEK Sverige 109 0,00
Fordran pa fondbolaget for depaavgift SEB Sverige 6115 0,00
Upplupen ranta DKK Danmark 124 166 0,03
Upplupen ranta EUR Finland 162 704 0,04
Upplupen réanta NOK Norge 25 581 0,01
Upplupen ranta klientmedelskonto Sverige 4 578 0,00
Upplupen ranteintakt ICA SEK Sverige 11 401 0,00
Upplupen ranteintakt SEK Sverige 206 056 0,05
Upplupen ranteintakt SL BILL Sverige 92 255 0,02
Upplupen rénteintakt SAK Sverige 9 589 0,00
SUMMA 642 553 0,16
Negativa upplupenheter utan faststallt likviddatum Land ‘I\Iléarl('ikenads- % av portf.
Upplupen blankningsavgift SL BILL Sverige -316 218 -0,08
Upplupet fast arvode Sverige -413 250 -0,11
Upplupet prestationsbaserat arvode Sverige -303 166 -0,08
SUMMA -1 032 634 -0,26
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T - Marknads-
Positiva likvider pa vag Land .. % av portf.
varde
VENDB Norge 3821646 0,98
HEM Sverige 2779218 0,71
YUBICO SS Sverige 1398 376 0,36
HPOLB SS Sverige 2748 000 0,70
SUMMA 10 747 240 2,75
Marknads-
Negativa likvid a va Land " 9 tf.
egativa likvider pa vag an véirde %o av por
BANKKOSTNAD Sverige -380 0,00
UPPL OTRAS NOK Norge -627 0,00
SMCRT Norge -516 039 -0,13
SUMMA -517 046 -0,13
_— Marknads-
Fondférmogenhet " % av portf.
varde
Summa finansiella instrument, positivt marknadsvarde 495 993 117 127,10
Summa finansiella instrument, negativt marknadsvarde -263 848 285 -67,61
Ovriga tillgangar och skulder, netto 158 098 208 40,51
Total fondformogenhet 390 243 040 100,00
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Vardepappersfinansiering

Marknadsvirde Andel av fond
Inlaning av vardepapper -263 848 285 -67,61%
Sékerheter per emittent Marknadsviarde
Alm Brand A/S 17 662 585
Asmodee Group AB 12 212 500
Avanza Bank AB 3 186 000
Bilia AB 13 486 640
Biogaia AB 14 003 000
Brdr. A & O Johansen (b) 4773 411
Brdr. A & O Johansen TR 147 488
Carasent AB 31 585 267
Catella AB 3 345 288
Catella AB TR 320 112
Catena AB 484 800
Dynavox Group AB 27 111 500
Elekta (b) 14 877 900
Hanza AB 11 894 666
Hanza AB TR 5230085
Hanvia Oyj 4306 332
Hexpol AB 8383500
Kalmar Oyj (b) 23765572
Matas A/S 1056 149
Medicover AB (b) 4 056 000
Modern Times Group (b) 5205 200
New Wave Group (b) 19 344 000
NNIT A/S 1547037
NNIT A/S TR 1005 829
Nolato AB (b) 8410000
Protector Forsikring AS 7 249 396
Raysearch Laboratories AB (b) 14170 100
Ringkjoebing Landbobank A/S 4132289
SmartCraft ASA 3774127
Swedish Logistic Property AB (b) 1474750
SOBI Swedish Orphan 6104670
Thule Group AB 15511200
Vaisala Oyj (a) 3884819
Xvivo Perfusion AB 5510000
Motparter (inlaning av vardepapper) Marknadsvarde Land
Skandinaviska Enskilda Banken AB 299 212 211 Swerige
Typ av sédkerheter Marknadsvérde (SEK) Valuta
Likvida medel 56 753 766 SEK
Andra aktier 299 212 211 SEK

Inlanade vardepapper och stallda sakerheter har en obestamd [6ptid. Fondens (enda) férvaringsinstitut &r Skandinaviska Enskilda Banken AB.
Avveckling och clearing sker bilateralt. Andelen erhalina sékerheter som ateranvéands ar 0 % och avkastningen pa aterinvesterade kontanta medel stéllda som sékerhet for fonden
ar 0 %. Samtliga sakerheter forvaras hos férvaringsinstitutet pa separerade konton.
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Forandring av fondformogenheten

2025-01-01- 2025-06-30 Klass Ingaende Andels- Total
A formogenhet utgivning Inlésen Utdelning Arets resultat formoégenhet
238 153 922 30 205 031 5463 152 17 993 547 280 889 347

2025-01-01- 2025-06-30 Klass Ingaende Andels- Total
B formoégenhet utgivning Inlésen Utdelning Arets resultat formoégenhet
42 694 406 0 0 1433 909 2645 411 43 905 908

2025-01-01- 2025-06-30 Klass Ingaende Andels- Total
(o] formogenhet utgivning Inlésen Utdelning Arets resultat formoégenhet
40 484 165 15 944 604 4974 032 3 240 830 54 695 568

2025-01-01- 2025-06-30 Klass Ingaende Andels- Total
D formogenhet utgivning Inlésen Utdelning Arets resultat formoégenhet
11 078 954 1 060 588 1996 609 609 285 10 752 218

Ingaende Andels- Total

Totalt formogenhet utgivning Inlésen Utdelning Arets resultat formoégenhet
332 411 447 47 210 223 12433 793 1433 909 24 489 073 390 243 040
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Vardeférandring

Andelsklass A Fondférmogenhet Andelsvarde Antal andelar Arsavkastning
30-dec-13 141 214 087 111,31 1268 629 —
30-dec-14 171 172 258 125,17 1367 547 12,63%
30-dec-15 273 510 422 162,54 1682 679 32,70%
30-dec-16 384 618 164 183,99 2 090 460 13,80%
29-dec-17 412 901 688 186,74 2 211 055 2,21%
28-dec-18 232 535 357 165,71 1403 270 -11,26%
30-dec-19 261 305 052 185,37 1409 671 12,57%
30-dec-20 323612 677 213,9 1512734 21,08%
30-dec-21 263 456 085 227,7 1157 019 6,84%
30-dec-22 269 315 752 211,43 1273782 -5,93%
31-dec-23 251 676 458 223,14 1127 876 5,85%
31-dec-24 238 153 922 252,22 944 246 15,11%
30-jun-25 280 889 347 262,85 1068 618 6,59%
Andelsklass B Fondférmdgenhet Andelsvarde Antal andelar Arsavkastning
30-dec-14 10 932 591 125,37 87 204 —
30-dec-15 20 003 526 158,52 126 185 32,71%
30-dec-16 31 528 267 171,97 183 337 13,80%
29-dec-17 33614 311 166,54 201 835 2,21%
28-dec-18 25 850 947 140,62 183 840 -11,26%
30-dec-19 28 941 540 151,03 191 622 12,57%
30-dec-20 33 509 136 171,96 194 839 21,08%
30-dec-21 43241124 174,5 247 801 6,84%
30-dec-22 39 393 681 158,3 248 857 -5,94%
30-dec-23 40 120 952 161,22 248 857 5,85%
31-dec-24 42 694 406 178,65 238 985 15,10%
30-jun-25 43 905 908 183,72 238 985 6,59%
Andelsklass C Fondférmégenhet Andelsvdrde Antal andelar Arsavkastning
30-dec-14 500 000 125,17 3995 —
30-dec-15 17 420 106 165,09 105 518 31,90%
30-dec-16 79 777 969 187,72 424 987 13,71%
29-dec-17 300 434 593 191,7 1567 235 2,12%
28-dec-18 61 192 360 169,94 360 093 -11,35%
30-dec-19 49790 732 191,1 260 544 12,46%
30-dec-20 46 226 050 231,16 199 953 20,96%
30-dec-21 56 846 262 246,72 230 407 6,73%
30-dec-22 51 901 206 231,87 223 840 -6,02%
30-dec-23 45 468 365 245,18 185 445 5,74%
31-dec-24 40 484 165 281,94 143 593 14,99%
30-jun-25 54 695 568 300,38 182 091 6,54%
Andelsklass D Fondférmégenhet Andelsvirde Antal andelar Arsavkastning
31-dec-24 11 078 954 116,44 95 149 —
30-jun-25 10 752 218 123,40 87 130 5,98%
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Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Arsberéttelsen fér ORIGO QUEST ar uppréttad enligt lagen (2013:561) om férvaltare av alternativa
investeringsfonder, kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013 och Finans-
inspektionens féreskrifter om férvaltare av alternativa investeringsfonder (FFFS 2013:10).

Vardering av finansiella instrument

Finansiella instrument som ingér i fonden varderas till marknadsvarde. For att bestdmma vardet pa
marknadsnoterade instrument anvands normalt senaste betalkurs. Om sadan kurs saknas eller
inte framstar som relevant ska AlF-férvaltaren pa annan vedertagen och objektiv grund faststélla
vardet utifran tillganglig marknadsinformation.

Vérderingsfunktion

Origo Fonder AB har gett Wahlstedt & Partners AB i uppdrag att vara fondens externa oberoende
varderingsfunktion. Detta innebar att Wahlstedt & Partners AB per den sista bankdagen i respektive
kalendermanad varderar de positioner av vardepappersinstrument som finns i fonden.

Onoterade vardepapper

Sadana overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § lagen
(2004:46) om vardepappersfonder varderas till senast gallande marknadspris eller, om vardepappren
inte handlas pa ndgon marknad, senaste kanda transaktionspris. Om sadan information saknas eller
framstar som irrelevant ska AlF-forvaltaren pa annan objektiv grund, i enlighet med European Private
Equity & Venture Capital Associations (EVCA) varderingsprinciper, faststalla vardet utifran tillganglig
information.

ORIGO QUEST hade per den 30 juni 2025 ett innehav i ett finansiellt instrument som inte var foremal
for regelbunden handel (Eaton Gate Gaming Ltd.). Vardet pa detta instrument har faststallts i enlighet
med AlF-férvaltarens policy fér vardering av onoterade finansiella instrument. Denna policy innebar att
marknadsvardet ska faststallas pa objektiva grunder enligt vedertagna varderingstekniker som
tillampas i viss rangordning. Rangordningen far dock franfallas om detta motiveras och kan antas leda
till en mer rattvisande vardering med hansyn tagen till det finansiella instrumentets specifika
egenskaper, marknadslaget och tillgangliga data.

Under 2025 har ingen férandring av vardet skett.

Utdver det ovanstaende hade fonden inga innehav som inte var féremal for regelbunden handel
eller dar det forekommit svarigheter att faststalla marknadsvardet.

Realiserade vardeférandringar

Realiserade vardeférandringar utgdrs av skillnaden mellan férsaljningsvarde och ursprungligt
anskaffningsvarde. Vid berakning av realiserade vardeférandringar har genomsnittsmetoden anvants.
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Stockholm, dagen som framgar av var elektroniska underskrift

Ragnvald Risan, ordférande

Jonas Bengtsson, styrelseledamot

Origo Fonder AB

Stefan Roos, verkstéllande direktor

Jonas Andersson, styrelseledamot
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FORVALTNINGSBERATTELSE ORIGO SELEQT

Fondférmoégenheten

Per den 30 juni 2025 uppgick fondformégenheten i ORIGO SELEQT till 252 miljoner kronor. Detta ar
en 6kning med 118 miljoner kronor sedan den 31 december 2024.

Under 2025 uppgick andelsutgivningen till 107 miljoner kronor och inlésen uppgick till 12 miljoner
kronor. Fondens resultat landade pa 24 miljoner kronor och avkastningen efter arvode landade pa
13 procent. Fonden lamnar inte nagon utdelning.

Fondbestammelser

Fondbestammelserna for fonden godkandes den 19 januari 2022 och fonden startade den 23 mars
2022. Inga andringar av fondens fondbestammelser, placeringsinriktning eller riskprofil har gjorts
darefter. Aktuella fondbestammelser finns tillgangliga pa

Handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har intraffat under perioden efter balansdagen fram tills dagen fér denna
arsredogorelse.

Fondens risker och riskprofil

Placeringar i aktier och aktierelaterade fonder innebar alltid en viss risk vilket galler aven for en
placering i fonden. Fonden kan exempelvis paverkas av stora kurssvangningar pa innehav i fonden
(marknadsrisk). Fonden placerar dven delar av kapitalet utanfér Sverige varfér fonden paverkas av
forandringar i valutakurserna (valutarisk). Fonden &r vidare en specialfond med farre innehav an vad
som ar vanligt i traditionella aktiefonder (koncentrationsrisk).

Inriktningen mot sma bolag kan ocksa innebéra att det tar Iangre tid (likviditetsrisk/smabolagsrisk) for
fonden att genomféra kdp eller forsaljning av vardepapper jamfért med en fond som bara placerar i
stora bolag vars aktier har h6g marknadsomsattning. En del av fonden kan placeras i rantebarande
instrument. Fonden ar darmed delvis utsatt for férandringar i rantelaget (ranterisk) och i kredit-
vardigheten hos de bolag som fonden specifikt har placerat i (kreditrisk).

Fondens riskniva foljs bland annat upp genom berakning av fondens standardavvikelse for manads-
avkastningen under rullande 24 manader (volatilitet) och ska under normala marknadsférhallanden
uppga till 15-25 procent. Per den 30 juni 2025 uppgick standardavvikelsen till 14,2%.

Derivatinstrument

Fonden har enligt fondbestdmmelserna majlighet att anvanda derivatinstrument for att effektivisera
forvaltningen i syfte att minska kostnader och risker i férvaltningen och for att 6ka avkastningen i
fonden. Daremot far inte OTC-derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket lagen (2004:46) om
vardepappersfonder inga i fonden. Under 2025 har fonden inte investerat i derivatinstrument.

Likviditetshantering
Fonden &r normalt 6ppen fér teckning och inldsen av fondandelar varje svensk bankdag. Aktuell
handelskalender finns tillganglig pa var webbplats ( ).

Anmalan om teckning eller inlésen av fondandel kan ske skriftligen pa sarskild blankett som finns
tillganglig pa www.origofonder.se eller genom nagon av vara samarbetspartners. Den som vill investera
i andelsklass B ombeds dock kontakta sin placeringsradgivare eller oss for narmare upplysningar.

Anmalan om teckning eller inldsen av fondandelar verkstélls den handelsdag som intraffar narmast efter
den handelsdag da anmalan ar AlF-forvaltaren tillhanda, forutsatt att anmalan inkommit fére klockan
15.00 svensk tid.

Priset per fondandel vid teckning och inlésen uppgar till andelsvardet for respektive andelsklass den
handelsdag som begéaran verkstalls. Teckning och inlésen sker till en fér andelsadgaren vid tidpunkten
for begaran okand kurs. Féregaende handelsdags andelsvarde publiceras pa

For andelsagare utan befintligt innehav av andelar i viss andelsklass maste teckning uppga till minst 10
miljoner kronor i andelsklass A och 100 kronor i andelsklass B och C.

25



https://www.origofonder.se/

http://www.origofonder.se/

http://www.origofonder.se/

http://www.origofonder.se.¨



Origo Fonder Halvarsredogorelse 2025

Jamforelseindex och aktivitetsgrad

Fondens jamforelseindex ar VINX Small Cap SEK NI, ett aterinvesterande index som innehaller
nordiska smabolagsaktier. Fondens jamférelseindex bedéms vara relevant for fonden eftersom det ger
en god representation av fondens langsiktiga investeringsinriktning med avseende pa val av aktier,
bolagens storlek och geografisk marknad som fonden investerar i.

Fondens aktivitetsgrad beskrivs med hjalp av aktivitetsmattet tracking error, som visar hur mycket
differensen mellan fondens avkastning och jamférelseindexets avkastning varierar éver tid.
Aktivitetsgraden redovisas i procent och berdknas som standardavvikelsen, den genomsnittliga
avvikelsen fran medelavvikelsen, for differensen mellan fondens och jamforelseindexets avkastning.

Ju hdgre aktivitetsgrad fonden uppvisar desto storre ar den genomsnittliga avvikelsen. Berakningen tar inte
hansyn till om avvikelsen ar positiv eller negativ. Fonden har uppnatt en historisk aktivitetsgrad pa 7,5%.
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Balansrakning

Tillgangar Not 2025-06-30 2024-12-31
Overlatbara vardepapper 1 | 239169829 | 131554 172
[Summa finansiella instrument med positivt m.v. | 239169829 | 131554172
Bankmedel och o6wiga likvida medel 1 19 660 350 5604 843
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 72 914 2 186
Owriga tillgangar 3 - 6 364
SUMMA TILLGANGAR 258 903 093 137 167 565
Skulder

Forutbetalda intakter och upplupna kostnader 4 - 226 733 - 117 961
Owriga skulder 5 - 6 323 791 - 2683510
SUMMA SKULDER - 6 550 524 - 2801471
FONDFORMOGENHET 252 352 569 134 366 093
Not 1

Se flik "Innehav" for specifik ation av finansiella instrument

Not 2

Fordran pa fondbolaget (ersattning depaawgift) 3539 2162
Fordran pa fondbolaget (CSDR) - 24
Upplupen ranteintakt 69 375 -
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intikter 72914 2186
Not 3

Fondlikvidfordringar - 6 364
Summa ovriga tillgangar - 6 364
Not 4

Upplupen fast forvaltningsawgift - 226 733 - 117 961
Summa forutbetalda intdkter och upplupna kostnader - 226 733 - 117 961
Not 5

Andelsinlésen - 211 -
Fondlikvidskulder - 6323580 |- 2683510
Summa 6vriga skulder - 6 323 791 - 2683510
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Finansiella instrument

|Finansie|la instrument med positivt marknadsvarde

Overlatbara virdepapper upptagna till handel vid reglerad marknad Land ‘I\Illﬁar::anads- % av portf.
Alm Brand A/S Danmark 10 744 433 4,26
Asmodee Group AB (b) Sverige 6 875 000 2,72
Bakkafrost P/IF Norge 2130478 0,84
Bilia AB (a) Sverige 5108 000 2,02
Biogaia AB (b) Sverige 11 044 800 4,38
Brdr. A & O Johansen (b) Danmark 5818 220 2,31
Carasent AB Sverige 10 400 200 4,12
Catella AB (b) Sverige 1472 500 0,58
Catena AB Sverige 8 493 760 3,37
Dios Fastigheter AB Sverige 2908 500 1,15
Dynavox Group AB Sverige 9 503 000 3,77
Elekta (b) Sverige 9727 120 3,85
Europris ASA Norge 6 896 024 2,73
Hanza AB Sverige 10 776 000 4,27
Harvia OYJ Finland 2433378 0,96
Kalmar Oyj (b) Finland 12718 480 5,04
Matas A/S Danmark 8 072444 3,20
Medicover AB (b) Sverige 3780 000 1,50
Modern Times Group (b) Sverige 7 680 000 3,04
New Wave Group (b) Sverige 14 294 500 5,66
Nolato AB (b) Sverige 5326 800 2,11
Profoto Holding AB Sverige 2390 000 0,95
Protector Forsikring AS Norge 6 847 762 2,71
Raysearch Laboratories AB (b) Sverige 10 050 000 3,98
Ringkjoebing Landbobank A/S Danmark 13 272 833 5,26
SOBI Sw edish Orphan Sverige 10 663 400 4,23
Sw edish Logistic Property AB (b) Sverige 8 692 000 3,44
Thule Group AB Sverige 10 336 000 4,10
Vaisala Oyj (a) Finland 6912 690 2,74
SUMMA 225 368 323 89,31
Overlatbara virdepapper som ir féremal fér regelbunden handel vid Marknads-

nagon annan marknad som ar reglerad och 6ppen for allmédnheten Land varde %av portf.
BlMobject Sverige 2177 500 0,86
Freetrailer Group A/S Danmark 5924 006 2,35
Paradox Interactive AB Sverige 5700 000 2,26
SUMMA 13 801 506 5,47
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|(")vriga tillgangar och skulder

Likvidkonton Land "‘I";r:;"ads' %av portf.
Investeringskonto - DKK Danmark 103 291 0,04
Investeringskonto - EUR Finland 37 119 0,01
Investeringskonto - NOK Norge 1501 756 0,60
Investeringskonto - SEK Sverige 5 556 952 2,20
Klientmedelskonto - SEK Sverige 12 461 231 4,94
SUMMA 19 660 350 7,79
Positiva upplupenheter utan faststallt likviddatum Land ‘I\Illéarl('il;nads- % av portf.
Fordran pa fondbolaget for depaavgift SEB Sverige 3539 0,00
Upplupen ranta DKK Danmark 3121 0,00
Upplupen rénta EUR Finland 818 0,00
Upplupen ranta NOK Norge 8728 0,00
Upplupen ranta klientmedelskonto Sverige 10 532 0,00
Upplupen ranteintékt SEK Sverige 46 177 0,02
SUMMA 72914 0,03
Negativa upplupenheter utan faststallt likviddatum Land ‘I\,II;LI;nads- % av portf.
Upplupet fast arvode Sverige -226 733 -0,09
SUMMA -226 733 -0,09
Negativa likvider pa vig Land ‘IYI;:LILnads- % av portf.
RILBA Danmark -3 597 547 -1,43

RILBA Danmark -103 291 -0,04

SOBI Sverige -2 622742 -1,04
SUMMA -6 323 580 -2,51
Ovriga skulder Land ‘I\Illéar:jl;nads- % av portf.
Andelsinlésen Sverige -211 0,00
SUMMA -211 0,00
Fondférmogenhet y;:_:;nads- % av portf.
Summa finansiella instrument 239 169 829 94,78
Ovriga tillgangar och skulder, netto 13 182 951 5,22

Total fondféormogenhet 252 352 569 100,00
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Forandring av fondformogenheten

2025-01-01- 2025-06-30 Klass Ingaende Andels- Total
A formégenhet utgivning Inlésen Utdelning Aretsresultat  formoégenhet
101 159 302 27 000 000 0 14 310 557 142 469 859
2025-01-01- 2025-06-30 Klass Ingaende Andels- Total
(o] formogenhet utgivning Inlésen Utdelning Aretsresultat  formogenhet
33 206 791 79 602 328 12 216 380 9289 972 109 882 711
Ingaende Andels- Total
Totalt férmégenhet utgivning Inlésen Utdelning Aretsresultat  formégenhet
134 366 093 106 602 328 12 216 380 23 600 528 252 352 569

Vardeférandring
Andelsklass A Fondférmégenhet Andelsvérde Antal andelar Arsavkastning
30-dec-22 67 900 850 90,53 750 023 —
31-dec-23 72 180 315 95,82 753 283 5,84%
31-dec-24 101 159 302 120,06 842 585 25,29%
30-jun-25 132 469 859 135,19 979 891 12,60%
Andelsklass C Fondféormogenhet Andelsvarde Antal andelar Arsavkastning
30-dec-22 11 416 597 92,09 123 975 —
30-dec-23 17 737 296 96,79 183 252 5,11%
31-dec-24 33206 791 120,44 275718 24,43%
30-jun-25 107 421 690 135,15 794 807 12,22%

Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper

Arsberéttelsen fér ORIGO SELEQT ér upprattad enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013 och Finansinspektionens
foreskrifter om forvaltare av alternativa investeringsfonder (FFFS 2013:10).

Vardering av finansiella instrument

Finansiella instrument som ingar i fonden varderas till marknadsvarde. For att bestamma vardet pa
marknadsnoterade instrument anvands normalt senaste betalkurs. Om sadan kurs saknas eller
inte framstar som relevant ska AlF-forvaltaren pa annan vedertagen och objektiv grund faststalla
vardet utifran tillganglig marknadsinformation.

Vérderingsfunktion

Origo Fonder AB har gett Wahlstedt & Partners AB i uppdrag att vara fondens externa
oberoende varderingsfunktion. Detta innebar att Wahlstedt & Partners AB varje bankdag varderar
de positioner av vardepappersinstrument som finns i fonden.

Onoterade vardepapper

Sadana 6verlatbara vardepapper och penning-marknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § lagen
(2004:46) om vardepappersfonder varderas till senast gallande marknadspris eller, om
vardepappren inte handlas pa nagon marknad, senaste kanda transaktionspris. Om sadan
information saknas eller framstar som irrelevant ska AlF-forvaltaren pa annan objektiv grund, i
enlighet med European Private Equity & Venture Capital Associations (EVCA)
varderingsprinciper, faststalla vardet utifran tillganglig information.
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Stockholm, dagen som framgar av var elektroniska underskrift

Ragnvald Risan, ordférande

Jonas Bengtsson, styrelseledamot

Origo Fonder AB

Stefan Roos, verkstéllande direktor

Jonas Andersson, styrelseledamot
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