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Sammanfattning

Utgangspunkten for ansvarsfulla investeringar inom ramen for bolagets produkter ska vara att
identifiera investeringsobjekt som skapar eller bidrar till samhallsnytta.

For att konkretisera vad detta innebar for bolaget och var forvaltning ska utgangspunkten vara FN:s
globala mal for hallbar utveckling som enligt var uppfattning ar den mest ambitiésa agendan som
antagits inom detta omrade. Vi tror att foretag som helt eller delvis har I6sningar pa de dari
upptagna 17 utmaningar har fantastiska mojligheter att generera samhallsnytta och aktieagarvarde.

Vart 6vergripande mal, fér samtliga vara produkter, ar att minst 50 procent av respektive fonds
(langa) investeringar i foretag ska ha magjlighet att positivt paverka ett eller flera hallbarhetsmal.

Vid beddémningen av om ett potentiellt eller befintligt investeringsobjekt ska anses skapa eller bidra
till samhallsnytta ska aven bedémas om investeringen orsakar betydande skada i férhallande till
relevanta hallbarhetsfaktorer samt foljer praxis for god styrning, sarskilt med avseende pa sunda
forvaltningsstrukturer, relationer till arbetstagarna, I16ner till beroérd personal och efterlevnad av
skatteregler.

For att stodja forvaltningsorganisationen i den fundamentala analysen av hallbarhetsrisker i vara
portfoljbolag ska vagledning hamtas fran nagot av féljande faststallda hallbara investeringsteman:

¢ Resurseffektivitet. Jorden befolkning vaxer och vara gemensamma resurser blir alltmer
anstrangda. Samtidigt uppstar méjligheter for bolag som optimerar utnyttjandet av
resurserna. Knyter an till globala mal 6-7, 9 och 11-14.

e Aldrad befolkning. Samhallen forandras i takt med den demografiska férandringen.
Okade héalsobehov och urbanisering skapar nya utmaningar men ocksa majligheter. Knyter
an till globala mal 3, 7 och 17.

e Sambhallsnyttig innovation och teknik. Ny teknik och innovation kan vara nyckeln till
battre och mer effektiva I6sningar pa globala problem. Knyter an till globala mal 1, 3—4, 6—
10, 12 och 14.

Genom att utvardera potentiella och befintliga portféljpbolag mot ovanstédende teman ges vagledning
i bedémning av i vilken utstrackning som bolaget férvantas bidra till vart évergripande mal fér vara
ansvarsfulla investeringar (samhallsnytta).

Bolagets fonder ska inte gora (langa) placeringar i verksamheter som ar aktiva inom: Vapenindustri
(inkl. konventionella vapen, karnvapen och okonventionella vapen), Pornografi, Tobak och Alkohol.
Hogst fem procent av omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till ndgon av dessa verksamheter. Fonden ORIGO QUEST kan ta saval langa som korta
positioner och hallbarhetsfaktorer ska beaktas i bada fall. Fonden kan ta en kort position i en
verksamhet oaktat att verksamheten ar exkluderad enligt ovan, vilket aven kommer till uttryck i
fondens fondbestdammelser.
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Inget mal for hallbar investering

Denna finansiella produkt framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper, men har inte hallbar
investering som mal.

Utgangspunkten for fondens ansvarsfulla investeringar ar att identifiera investeringsobjekt som
skapar eller bidrar till samhallsnytta.

Till ledning for vad detta innebar for forvaltningen av fonden beaktas FN:s globala mal fér hallbar
utveckling, som enligt var uppfattning ar den mest ambitidsa agendan som antagits inom detta
omrade. Vi tror att foretag som helt eller delvis har I6sningar pa de dari upptagna 17 utmaningarna
har fantastiska mojligheter att bidra till samhallsnytta och skapa aktiedgarvarde.

Var forvaltning utgar fran fundamental analys och vart beslut att investera i ett visst bolag foregas
av en rigor@s utvarderingsprocess som involverar en rad kvalitativa och kvantitativa faktorer. Ett
antal av dessa faktorer berér hallbarhet och tar sitt uttryck i primart tre omraden: (a) hallbara
investeringsteman; (b) exkludering av vissa verksamheter; (c) uppféljning av nyckeltal; och (d)
aktivt agande.

Vi soker aktivt efter investeringsobjekt som svarar mot nagon eller nagra av de hallbara
investeringsteman som vi valt att fokusera pa: resurseffektivitet, aldrad befolkning och
samhallsnyttig innovation och teknik.

Vidare har vi valt att helt exkludera vissa verksamheter fran tdnkbara investeringsobjekt baserat pa
att vi ar av uppfattningen att den verksamhet som de valt att bedriva inte kan betraktas som
hallbar. Hit hor t.ex. verksamheter inom vapen, tobak och alkohol.

Ytterligare en central komponent i hur vi beaktar miljérelaterade och sociala egenskaper i var
forvaltning ar att vi vid analys och i méten med bolagen framjar bolagets hallbarhetsmodell under
hela agarstyrningsprocessen. Detta kommer till uttryck genom att bl.a. direkt med féretradare for
foretagen lyfta diskussionen om hur de ser pa sitt bidrag till vergangen mot en mer hallbar
ekonomi, for att kunna utvardera om mal och ambitioner i dessa avseenden ar relevanta,
realistiska och valunderbyggda.

Bedodmningen gors med avseende pa fondens langa positioner.

Vi mater effekten av de miljérelaterade och sociala egenskaperna med hjalp av klimatrelaterade,
andra miljorelaterade och sociala indikatorer i den man relevant information finns tillgénglig.

| forvaltarnas fundamentala analys av potentiella och befintliga investeringsobjekt ingar som en
integrerad del att sakerstalla att bolagen inte orsakar nagon betydande skada betydande skada i
forhallande till relevanta hallbarhetsfaktorer samt foljer praxis for god styrning, sarskilt med
avseende pa sunda forvaltningsstrukturer, relationer till arbetstagarna, Ioner till berérd personal och
efterlevnad av skatteregler.

Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer har beaktats genom att de valda
hallbarhetsindikatorerna integrerats som en enskild bedémningsgrund i urvalet och uppféljningen
av investeringsobjekt.
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Anpassningen till OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och FN:s vagledande principer for
foretag och manskliga rattigheter bedéms och sakerstélls som en del av processen med att
identifiera investeringsobjekt som skapar eller bidrar till samhallsnytta.

Den finansiella produktens miljorelaterade eller sociala
egenskaper

Fondens ansvarsfulla investeringar ska goras pa ett sddant satt att de investeringsobjekt
identifieras som skapar eller bidrar till samhallsnytta. Till ledning for vad detta innebar for
forvaltningen av fonden beaktas FN:s globala mal for hallbar utveckling.

Investeringsstrategi

ORIGO QUEST ar en lang/kort aktiehedgefond med fokus pa kvalitativa nordiska sma- och
medelstora bolag i férandring. Malsattningen ar att uppna en konkurrenskraftig absolut avkastning
over tid till en lagre riskniva och med begransad boérskorrelation.

Samtliga investeringar som fonden genomfér maste bedémas utifran var hallbarhetsmodell. Detta
innebar bl.a. att investeringar inte far goras i bolag som bedriver viss typ av verksamhet, vilket
saledes ar en bindande forutsattning i férvaltningen.

Med ett forhallandevis begransat antal innehav i portféljen har vi goda férutsattningar att
kontinuerligt folja utvecklingen i vara portféljbolag. Genom bl.a. offentliga kanaler, méten med
foretradare och diskussioner med andra aktiedgare 6vervakar vi relevanta fragor avseende t.ex.
foretagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat och risker, kapitalstruktur, sociala och
miljémassiga paverkan och bolagsstyrning. En central utgadngspunkt for var syn pa en hur en aktiv
agarfunktion ska fungera och samverka med borsbolagens organ ar uppratthallandet av "Svensk
kod for bolagsstyrning” och motsvarande praxis pa de andra nordiska marknaderna.

Andel av investeringar

Hur stor del av fondens varde (NAV) som forvantas utgoras av investeringar som ar anpassade till
miljérelaterade eller sociala egenskaper fluktuerar kraftigt éver tid. Fonden kan ta saval langa som
korta positioner och har tidvis en férhallandevis stor kassa. Det riskerar darfor att vara missvisande
att redovisa en forvantad tillgangsallokering i forhallande till NAV. Av fondens langa positioner i
aktier forvantas emellertid 90 procent utgéras av investeringar som ar anpassade till
miljorelaterade eller sociala egenskaper Ovriga 10 procent forvantas utgéras av kassa, derivat och
andra investeringar for vilka det inte finns tillrackliga data.

Av den del av fondens varde som gors i investeringar som ar anpassade till miljorelaterade eller
sociala egenskaper férvantas 50 procent vara i investeringar som bolaget bedémer vara hallbara.
Ovriga 50 procent forvantas vara investeringar som ar anpassade till miljirelaterade eller sociala
egenskaper, men som inte klassificeras som hallbara investeringar.

De hallbara investeringarna ar hallbara enligt artikel 2.17 SFDR eftersom de lever upp till var
hallbarhetsmodell och bidrar till FN:s globala hallbarhetsmal, saval miljérelaterade som sociala.
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Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Annat omfattar den finansiella produktens aterstdende investeringar som varken ar anpassade till
de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som en hallbara investeringar.

Kategorin Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

e Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala
mal.

e Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar
investeringar anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses
vara hallbara investeringar.

Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper

De miljorelaterade och sociala egenskaper som framjas av denna finansiella produkt och de
hallbarhetsindikatorer som anvands for att mata uppnéendet av var och en av de miljérelaterade
eller sociala egenskaper som framjas av denna finansiella produkt dvervakas under hela den
finansiella produktens livscykel framst genom traditionell fundamentalt analysarbete och
databearbetning. Fondens forvaltare féljer ndra och noga investeringsobjektens hallbarhetsarbete
och for I6pande en dialog med foretagen i de fragor som vi anser vara av storst vikt for hur
foretagen ska bidra till den hallbara omstallningen. Dartill inhamtas ett stort antal datapunkter fran
egna och externa kallor som kan fungera som ett underlag for fortsatt analys.

Metoder for miljorelaterade eller sociala egenskaper

Fonden ar aktivt forvaltad och har ett forhallandevis lagt antal innehav. Forvaltarna arbetar vidare
utefter en fundamental analysmodell, vilket innebar att varje investering féregas av ett rigorost
genomlysningsarbete utifran ett stort antal aspekter. Under innehavstiden arbetar forvaltarna
I6pande nara bolagen for att battre forsta hur bolagens arbete bidrar till vara hallbarhetsmal.

Datakallor och databehandling

| arbetet med att bedéma och félja upp hur investeringsobjektens bidrar till produktens uppnaende
av de miljoérelaterade och sociala egenskaperna som frAmjas av produkten inhdmtas information
fran externa dataleverantdrer. Fondbolaget har valt att anvanda DATIA som primar dataleverantor.
Den viktigaste informationskallan for oss ar emellertid den kvantitativa beddmning som férvaltarna
gor i métet med bolagen. For att skapa battre tackning 6ver vissa datapunkter och battre kunna
jamfdra olika investeringsobjekt inhamtas aven data frin kommersiella datakallor for
hallbarhetsinformation.

Begrdansningar for metoder och data

Tillgangligheten av data inom det segment som fonden placerar ar fortfarande begransat. Det ar
darfor vanskligt for oss att forlita oss pa den information vi kan erhalla fran kommersiella datakallor
och informationen dar ar ofta estimerad. Eftersom fonden har relativt fa innehav och tackningen
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fran dataleverantdrerna ofta ar bristfallig, finns svarigheter att sammanstalla tillforlitiga data om
manga kvantitativa nyckeltal. Detta inverkar menligt pa vara maojligheter att folja upp
hallbarhetsarbetet bland vara innehav och staller stérre krav pa var fundamentala och kvalitativa
analys av bolagen.

10 Due diligence

Fonden ar aktivt forvaltad och har ett forhallandevis lagt antal innehav. Forvaltarna arbetar vidare
utefter en fundamental analysmodell, vilket innebar att varje investering féregas av ett rigorost
genomlysningsarbete utifran ett stort antal aspekter. Under innehavstiden arbetar férvaltarna
I6pande nara bolagen for att battre forsta hur bolagens arbete bidrar till vara hallbarhetsmal.

11 Strategier for engagemang

Forvaltningen av denna finansiella produkt praglas av aktiv forvaltning och ett engagerat agarskap.
Detta innebar bl.a. att férvaltarna har en nara relation med bolagen, dess &gare och i manga fall
andra agarkonstellationer. Allt detta i syfte att battre forsta bolaget och kunna paverka bolagen i
ratt riktning pa flera satt.

Med ledning fran bolagets dévergripande vision om samhallsnytta, samt de darifran harledda
investeringstema, exkluderingskriterier och nyckeltalsuppféljning (enligt ovan) ska foérvaltarna vid
analys och méten med bolag framja bolagets hallbarhetsmodell under hela
agarstyrningsprocessen. Detta ska konkret komma till uttryck genom nedanstaende atgarder.

e Lyfta diskussionen om hur féretagen ser pa sitt bidrag till 5vergangen mot en hallbar
ekonomi, for att kunna utvardera om bolagets ambitioner i detta avseende &r relevanta,
realistiska och valunderbyggda.

e Paverka foretagen att i relevant utstrackning prioritera mojligheter att skapa eller bidra till
samhallsnytta inom ramen for vara hallbara investeringsteman.

o Paverka foretagen att vara transparenta med sitt hallbarhetsarbete for att skapa
forutsattningar for att vi och dvriga marknaden ska kunna utvardera féretagens
héllbarhetsarbete.

12 Valt referensvarde

AlF-férvaltaren har inte valt ett index som referensvarde for att uppfylla de miljomassiga eller
sociala egenskaper som denna finansiella produkt framijar.
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